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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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W ubiegtym tygodniu mieliSmy do czynienia ze spadkami na warszawskiej gietdzie. Indeks WIG
zakonczyt pigtkowe notowania na poziomie 54021,81 pkt notujac spadek o 0,72%. Najwieksze
spotki zgrupowane w indeksie WIG20 przecenity sie o 1,73%, co czesciowo wynikato z odciecia
praw do dywidendy w Bogdance. Akcje Bogdanki zostaty przecenione o ponad 8% na co wptyw
miata wspomniana dywidenda oraz obawy inwestoréw o mozliwe potaczenie poszczegélnych
kopalh Kompanii Weglowej ze spotkami energetycznymi (PGE, Tauron, Enea). Mogtoby to
zmniejszy¢ wolumen dostarczany z Bogdanki do Enei. Informacja to zostata pozniej
zdementowana. Stabo radzity sobie rowniez pozostate spotki wydobywcze- JSW zanotowata
przecene o 7,73% a KGHM spadt 6,21%. W przypadku KGHM korekte wywotata przecena srebra
oraz miedzi. Do najlepiej radzacych sobie spotek zaliczaty sie Orange oraz Pgnig, ktore urosty
odpowiednio o 5,75% oraz 0,79%. Dobry tydzien zaliczyty natomiast mate i srednie spotki. Indeks
MiS80 zyskat 1,64%, mWIG40 urdst natomiast o 0,7%. Z danych makroekonomicznych
opublikowany zostat odczyt podazy pieniadza w sierpniu ktéra urosta o 7,4% r/r powyzej
oczekiwan rynkowych. Rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty
notowania na poziomie 3,22%.

Na rynkach globalnych réwniez mieliSmy do czynienia z przecena. Najbardziej ucierpiaty gietdy
emerging markets. Ponad 6% przecena dotkneta brazylijska Bovespe, rosyjski indeks RTS spadt
0 5,3%. Na tym tle nieco lepiej wygladata gietda w Turcji- indeks ISE 100 spadt o 3,5%. Gietdy
krajow rozwinietych stracity znacznie mniej. Sposrod najwiekszych europejskich gietd na okoto
1% minusach tydzien zakonczyty indeksy w Niemczech oraz Francji. Parkiety amerykanskie
réwniez zakonczyty tydzien pod kreska. Indeks Dow Jones przecenit sie o 0,87%. Nieco wiecej
stracit S&P500 poddajac sie korekcie o 1,1%. Z danych makroekonomicznych poznalismy lipcowy
odczyt produkcji przemystowej w strefie euro, ktory okazat sie by¢ lepszy od oczekiwan
w Stanach Zjednoczonych pozytywnie zaskoczyt odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan.
Na rynku surowcow mocne spadki dotknety metali szlachetnych. Ztoto spadto o 3,09% a srebro
0 2,9%. Kiepsko radzity sobie rowniez ropa oraz miedz, ktore przecenity sie odpowiednio o 3,68%
i1,8%.
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