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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe — Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie zart 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U Z 2002 r. nr 76, poz 694,z poziejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, przedstawia polroczne polaczone sprawozdanie finansowe Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych:

1 Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.
2 Polaczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r., 0 facznej wartoéci 236 838 tys zt
3 Polaczony bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2007 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 249 086 tys 24,

4 Polaczony rachunek wyniku z operacii za okres od 01 stycznia 2007 r do 30 czerwea 2007 r wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
120tys 2.

5 Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2007 r do 30 czerwca 2007 r

6  Polaczony rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2007 r do 30 czerwca 2007 r wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pienieznych netto o kwote 4 574 tys. zt.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

-

Maciej Bombol

Wice Prezes Zarzadu
%@‘/

Katarzyna Kosior
Czlonek Zarzqdu

Warszawa, 24 sierpnia 2007 roku
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Warszawa, dn. 24 sierpnia 2007 r

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziala pod nazwa; Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych i moze postugiwat si¢ skrécona,
nazwa o brzmieniu: Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield wydata decyzjg nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie
Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFi 182 Powszechna

sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczeta sig 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Funduszu wydzielone sg Subfundusze:

1 Subfundusz Konserwatywny EUR,
Subfundusz Stabilny EUR,
Subfundusz Wzrostowy EUR,
Subfundusz Dynamiczny EUR,
Subfundusz Agresywny EUR,
Subfundusz Konserwatywny USD,
Subfundusz Stabilny USD,
Subfundusz Wzrostowy USD,
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Subfundusz Dynamiczny USD,

—
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Subfundusz Agresywny USD

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej Zostaly utworzone na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartogciowych i Gietd nr DFI/W/4033-
22/1-1-672/05 z dnia 28 stycznia 2005 roku a zarejestrowane w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFj 182
Decyzja nr DFY/W/4033-22/1-3-3565/05 z dnia 28 lipca 2005 roku Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd zezwolita na utworzenie pigciu
Subfunduszy USD. Czas trwania Subfunduszy jest nicograniczony

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych oplaty manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich nabywaniu

Cel inwestycyjny i ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO Funduszy Zagranicznych jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrgbnionymi
subfunduszami, na podstawie art 159 ust 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, umozliwia tworzenie w ramach jednego

funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyjng

Cel inwestycyjny Subfunduszu Konserwatywnego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Subfunduszu Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow glowniew instrumenty diume

Subfundusz Jokuje aktywa do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w diuzne instrumenty finansowe, przy
czym udzial tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bgdzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfundusz moze lokowaé w depozyty w
bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w diuzne instrumenty
finansowe zawiera si¢ w przedziale od 45 do 100 % Subfundusz moze lokowat aktywa do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych w inne instrumenty finansowe $rodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w EUR.

Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego alenie gwarantuje jego osiagnigcia
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Cel inwestycyjny Subfunduszu StabilnegoEUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie $rodkéw gléwnie w instrumenty diuzne. W
ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie $rodkow gltéwnie w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowat w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w diuzne instrumenty finansowe wynosi
100% aktywow Subfunduszu. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie. w akcje wynosi 30%
aktywéw Subfunduszu Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne
instrumenty finansowe. $rodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staran dia realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Wzrostowego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiqganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow glownie w instrumenty dtuzne. W
umiarkowanym zakresie (do 45%) aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie $rodkow giéwnie w akcje

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa bezpiecznych funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dluzne instrumenty
finansowe wynosi 85% aktywéw Subfunduszu Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje, zawiera si¢ w
przedziale od 15% do 45% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. $rodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe
wskazane w Statucie denominowane w EUR

Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego alenie gwarantuje jego osiagnigcia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Dynamicznego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w zblizonych czgsciach w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie érodkéw gléwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow
gloéwnie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi
70% aktywéw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akcje zawiera sig w przedziale od 30%
do 65% aktyw6w Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
EUR

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego alenie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Agresywnego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat

$rodki Subfuhduszu sa lokowane gléwnie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie §rodkéw
w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie $rodkoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytutéw uczestictwa funduszy

zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze fokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
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w papiery wartociowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udzial tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi
60% aktywow Subfunduszu. Udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagraniczaych inwestujacych glownie w akcje zawiera si¢ w przedziale od 40%
do 90% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
EUR

Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Konserwatywnego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoéci aktywéw Subfunduszu Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakltada lokowanie aktywéw glownie w instrumenty dtuzne.

Subfundusz lokuje aktywa do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe, przy
czym udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bgdzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfundusz moze lokowaé w depozyty w
bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w diuzne instrumenty
finansowe zawiera si¢ w przedziale od 45 do 100 %. Subfundusz moze lokowa¢ aktywa do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych w inne instrumenty finansowe. $rodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Stabilnego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu, Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie $rodkéw gtownie w instrumenty diuzne W
ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie $rodkéw giéwnie w akcje

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowat w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dhuzne instrumenty finansowe wynosi
100% aktywéw Subfunduszu Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje wynosi 30%
aktywow Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne
instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego alenie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Wzrostowego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywoéw gléwnie w instrumenty diuzne. W
umiarkowanym zakresie (do 45%) aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie $rodkéw glownie w akcje

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowat w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa bezpiecznych funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w dluzne instrumenty
finansowe wynosi 85% aktywow Subfunduszu Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akcje, zawiera si¢ w
przedziale od 15% do 45% aktyw6éw Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe
wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Dynamicznego USD
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat.
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Aktywa Subfunduszu sa lokowane w zblizonych czeéciach w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakltada
lokowanie §rodkéw gléwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow
gléwnie w instrumenty dfuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowat w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery warto§ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi
70% aktyw6w Subfunduszu Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje zawiera sig w przedziale od 30%
do 65% aktywéw Subfunduszu Fundusz moze lokowat aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
UsD

Fundusz dolozy wszelkich starati dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Agresywnego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

$rodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie $rodkow
w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu s lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty diuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowat w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery warto§ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi
60% aktywow Subfunduszu Udziat tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje zawiera sig w przedziale od 40%
do 90% aktywow Subfunduszu Fundusz moze lokowat aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy:

1.  Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci aktywoéw, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot

2. Subfundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli faczna warto$é takich lokat, w ktérych Subfundusz ulokowal wigcej niz 5% wartosci aktyw6w, nie przekroczy 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

3. Limitéw okreslonych w pkt. 1 i 2, nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

4. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej rozumie si¢ podmioty, dla ktérych sporzadzane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywéw, w papiery warto§ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, z uwzglednieniem postanowien pkt 2
Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje si¢, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot

6. Subfundusz moze lokowaé do 30% wartosci aktywoéw w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski
Subfundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci aktyw6w w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartoéciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30%

wartosci aktywoéw Subfunduszu
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7. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej
8.  Subfundusz nie moze lokowat wiecej niz 20% wartoéci aktywéw w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej instytucji
wspolnego inwestowania
9. Laczna wartoéé lokat Subfunduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci aktywow Subfunduszu
10. Subfundusz nie moze nabywaé papierow warto$ciowych dajacych wigcej niz 10% ogélnej liczby glosow w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw.
11. Subfundusz nie moze nabyé wigcej niz 25% ogdlnej liczby funduszu zagranicznego lub tytulow uczestnictwa jednej instytucji wspélnego
inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika
12. Subfundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% warto$ci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot
13. Subfundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot
14. Limitéw, o ktérych mowa w pkt 11-13, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw warto§ciowych, instrumentéw rynku
pienigznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw diuznych lub instrumentéw rynku pienigznego albo
wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji
15. W przypadku gdy papiery wartociowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby wigeej niz 10%
glos6w w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo glosu zpapieréw warto§ciowych dajacych tacznie 10% gtosow.
16. Czynnoéci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w pkt. 1-2, 4-13 sq wazne
17. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia okreslone w pkt. 16, jest obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do
wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Subfunduszu.
18. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, Subfundusz uwzglednia wartosé papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienig¢znego
stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentow pochodnych, ktorych bazg stanowia uznane indeksy.
19. Jezeli papier wartociowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢ instrumentu uwzglednia sig
przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.
20. W przypadku wszystkich rodzajow lokat Subfunduszu, dziatalno$¢ lokacyjna moze byé prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach
21. Subfundusz nie moze:
1) zobowiazywaé si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw,
2)  dokonywa¢ krotkig sprzedazy,
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen,
4) nabywa¢ papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
5) lokowaé aktywéw w papiery wartosciowe i wierzytelno$ci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami
dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6) zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie dhuzszym niz rok,
z
a) czlonkami organdw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w it 2)-c) w zwiazku malzenskim,
¢)  osobami, z ktorymi oscby wymienione w lit a)-c) taczy stosunek pokrewietistwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wiacznie,
7)  zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem pkt. 24 - 26,
¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
¢) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza
22. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 21 ppkt 7, nie stosuje sig do papieréw wartoéciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski

Foatr—
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23. Zawarcie uméw, o ktdrych mowa w pkt 21 ppkt 7, wymaga zgody KPWIiG, z zastrzezeniem pkt 24 —26 130
24. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1)  dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2)  rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dhizszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Pafistwa i Narodowy Bank Polski,

4)  kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z pkt. 30 i 31

25. Zawarcie umowy z Depozytariuszem, 0 kt()rej mowa w pkt 24 ppkt 1 i 2, jest dopuszczalne, o ile nastgpuje w celu zarzadzania biezaca
ptynnoécia Subfunduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezacych zobowiazafi Subfunduszu

26, Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w pkt 24 ppkt 3, jest dopuszczalne o ile dokonuje sig na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw
Subfunduszu oraz nie wystepuje konflikt interesow pomiedzy Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem. Przy poréwnywaniu warunkow
transakcji z Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikow rynku stosuje si¢ aktualna ceng rynkowa danego papieru
wartoéciowego, uwzgledniajac wielko§é prowizji i innych kosztow transakcyjnych. Przez aktualng ceng rynkowa nalezy rozumie¢ aktualng ceng
rynkowa na rynku, na ktérym dokonywana jest transakcja, z uwzglednieniem rynkéw migdzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych
Zawieranie uméw z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w powyzszy sposéb ceny rynkowej danego papieru warto$ciowego
nie mozna uzna¢ za miarodajng z jakiegokolwick powodu

27. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartociowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczen,
o ktérych mowa w pkt. 1-20.

28. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

29. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w stosunku do danego
Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w iacznej wysokoéci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu

30. Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w pkt 24 ppkt 4 sa dopuszczalne, o ile nastgpuja, w celu wymiany walut w zwiazku
z dziatalnodcia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem $rodkéw w danej walucie na wyplaty dla Uczestnikow. Transakcje kupna i
sprzedazy walut beda, realizowane jako transakcje kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje si¢ je na warunkach
takich samych lub lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do uzyskania ceny
kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania warunk6w transakcji w zakresie termin6w i jej
wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Subfunduszu oraz nie
wystepuje konflikt interesow pomigdzy Subfunduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem

31. Wybér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotow o porownywalnej pozycji rynkowej, w tym oferty
Depozytariusza, w oparciu o nastgpujace kryteria, w przedstawionej ponizej kolejnogcei:

1)  dostepnosci walut obcych u poszczeg6lnych uczestnikéw rynku,

2)  najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglgdnieniem wolumenu transakcji,

3) mozliwoéci dopasowania warunkéw transakeji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych.

Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostgpnosci danej waluty obcej i oferowania przez ten podmiot
korzystnigjszej ceny, wiazatoby si¢ z gorszymi warunkami dopasowania transakcji w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi
utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem

32. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwiazany z zawieraniem transakcji, o ktérych pkt 24 ppkt 4 oraz archiwizuje przez okres

przewidziany przepisami prawa dokumentacj¢ zwiazana z zawarciem transakcji.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A
Siedziba: Warszawa,
Adres: Al Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spéiki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd
decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spoice zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci ‘jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001 roku Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski
S A, ktéry posiada 100% akeji Towarzystwa
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OKres sprawezdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obgjmuje okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku Dniem bilansowym jest 30 czerwiec 2007 roku.
Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ sumujac poszezeg6lne pozycje sprawozdarn jednostkowych poszczeg6lnych subfunduszy.
W przypadku polaczonego rachunku przeptywéw pienieznych, w pozycjach ,Kapital wplacony” i ,Kapitat wyplacony” dokonano wylaczen

obejmujacych transakcje zamiany pomiedzy poszczeg6lnymi subfunduszami.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagroZenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej przewidzie¢ sig

przysztosci Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku dokonata firma KPMG Audyt Sp. z 0.0., z siedziba
w Warszawie, ul Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

P
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d Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych

wg stanu na dzieh 30 czerwea 2007 roku (w tys PLN)

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2007

31.12.2006

Warto$¢ wg ceny
nabycia

Procentowy udzial w
aktywach ogblem

Warto$¢ wg ceny
nabycia

Wartosé wg wyceny na
dzien bilansowy

Warto$¢ wg wyceny na
dzied bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

1. Akcje

2. Warranty subskrypeyine

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7 Dluzne papiery wartosciowe

8 Instrumenty pochodne

9 Udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia

10 Jednostki uczestnictwa

11 Certyfikaty inwestycyjne

12 Tytuly przez i 2
inwestowania majace siedzibg za granica

228 632

236 838, 94,01%)

239 905

247 626|

95,16%

13 Wierzytelnosci

14 Weksle

15 Depozyty

16 Waluty

17 Nieruchomosei

18 Statki morskic

19 Innc




POLACZONY BILANS

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
na dzien 30 czerwca 2007 roku (w tys. PLN)

30.06.2007 31.12.2006
1. Aktywa 251916 260233
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13727 12573
2. Naleznosci 1351 34
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartoSciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 236 838 247 626
dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7 Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowigzania 2830 2971
1. Zobowiazania wlasne subfunduszy 2830 2971
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0 0
1I1. Aktywa netto (1-1I) 249 086 257262
1V. Kapital funduszu 247298 255 596
1. Kapital wptacony 425909 368 826
2 Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -178 611 -113 230
V. Dochody zatrzymane -6 417 -6 054
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 155 -3939
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =262 2115
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8205 7720
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 249 086 257262

el




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych

za okres od 01 czerwca 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku (w tys PLN)

01,01.2007 - 30.06.2007]  01.01.2006 - 31.12.2006|  01.01.2006 - 30.06.2004
I. Przychody z lokat 1148 2281 1364
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 70 526 108]
2 Przychody odsetkowe 148 208 65
3 Przychody zwi z posiadaniem nier $ci 0 0 [¢
4 Dodatnie saldo roznic kursowych 33 334 667]
5. Pozostate 897 1213 524
11. Koszty fundnszu 3367 5511 2444
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2987 5021 2261
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0| 0 o
3 Oplaty dla depozytariusza 0f [¥
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0| o
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6 Uslugi w zakresie rachunkowosci 0| 0 0
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0| 0l o
8. Ustugi prawne 0 0] o
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0l 0| [¢
10. Koszty odsetkowe 0| 0 0
11, Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0] 0 o
12 Ujemne saldo réznic kursowych 360 444 161
13 Pozostate 20 46 24
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0, 0
1V. Koszty funduszu netto (KI-IIE) 3 367| 5511 2444
V. Przychody z lokat netto (I-IV) ~2 219] -3 230, -1082]
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 339 3090 3407
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1856 -1924 -6974
2 tytulu roznic kursowych 473 23335 -1443)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 483 5014 4104
z tytulu réznic kursowych .1930 6912 7328
VI Wynik z operacji 120 -140) 2325|




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
na dzief 30 czerwca 2007 roku (w tys. PLN)

01.01.2007 - 30.06.2007 |  01.01.2006 - 31.12.2006
1 Wartoéé aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 257262 155 242
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 120 -140
a) przychody z lokat netto 2219 -3 230
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 856 -1924
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 483 5014
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 120] -140
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0| 0]
a) z przychod6w z lokat netto 0| of
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0; of
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0) 0]
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8298 102 156
a) zmiana kapitalu wplaconego subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 57083 196 342
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytuhs odkupionych jednostek uczestnictwa) -65 381 -94 186
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -8178 102 016!
7 Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 249 086 257262
8 Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 258 621 241 981




Millennium Sp

POLACZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

s a1i Fund
3 &4 )

za okres od 01 czerwca 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku (w tys. PLN)

F Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych

01,01.2007 - 30.06.2007,  01.01.2006 - 31.12.2006]  01.01.2006 - 30.06.2006'
A. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 12 590 -102 532; -113 858'
1 Wplywy 156 754 291 012 128 750
1. Z tytutu posiadanych lokat 70 527 109
2. Z tytutu zbycia skladnikéw lokat 155 644 289 060] 128 053]
3. Pozostate 1040 1425 588
1. Wydatki 144 164 393 544 242 608
1. Z tytulu posiadanych lokat 0| 0
2. Z tytutu nabycia skladnikéw lokat 140 486 388 288 240 325
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3041 4 856 2 093]
4. Z tytuta wypk vynagrodzenia dla podmiotdw p; dzacych dystrybucje 350| 159| 65}
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza ) [V [¢
6. Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0|
7. Z tytulu oplat za lenia oraz optat rej inych 0| 0| o
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowoéci 0] 0f o
9. Z tytutu ustug prawnych 0] 0f o
10. Z tytutu ustug wydawniczych 0] 0f o
11. Pozostale 287 241 125}
B. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci fi 1] -8 016 103 582| 105 903
1. Wplywy 53152 185 434 148 000y
1. Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 53152 185 434 148 000
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0| 0 0
3. Z tytulu zaciagnigtych poZyczek v 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0f 0] 0
5. Odsetki 0| v 0
6. Pozostate 0 0 o
1. Wydatki 61 168| 81 852 42097
1. Z tytulu odkupienia jed X 61168 81 852 42 097
2. Z tytulu splat zaciagnietych kredytéw [ 0| o
3. Z tytulu spiat zaciagnietych pozyczek 0] 0 o
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0| 0f o
5. Z tytulu wyplaty przychodéw 0 0f 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek [v 0| 0
7. Odsetki 0| 0 0
8. Pozostate 0f 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ek Srodkéw pienigznych =3 420/ -4 927 -1413
D. Zmiana stanu §rodkéw pieniginych netto (A+/-B) 4574 1050 <7958
E. §rodki pi igzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na poczatek okresu spr 3 g 12 573 16 450, 16 450|
F. $rodki pienigine i ek y $rodkéw pi h na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 13 727, 12 573 7 082I
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Millennium

Szanowni Panstwo, fundusze inwestycyjne

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Millennium TFI S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku. Sprawozdania dotycza dzialalnosci funduszy:
Millennium FIO Matych i Srednich Spétek, Millennium FIO Akcji, Millennium FIO Zréwnowazonego, Millennium
FIO Stabilnego Wzrostu, Millennium FIO Papieréw Dluznych, Millennium FIO Pienigznego, Millennium FIO
Dolarowa Lokata oraz Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Pierwsze p6irocze 2007 roku okazalo si¢ znakomitym okresem dla inwestoréw. Sprzyjata temu kontynuacja hossy na
warszawskiej, jak i na $wiatowych gietdach papier6w wartosciowych oraz dalszy, wzmozony naptyw $rodkéw do
funduszy inwestycyjnych. Warszawski Indeks Gietdowy osiagnat poziom 66 077,69 punktéw, co stanowi wzrost o
ponad 31% w poréwnaniu z koncem 2006 roku. Warto§é aktywéw netto zarzadzanych przez krajowe fundusze
inwestycyjne wzrosta do konica czerwca do poziomu 139 mld PLN, (wzrost o ponad 40% liczac od konca 2006
roku). Na koniec drugiego kwartalu 2007 roku, pierwszy raz w historii polskiego rynku finansowego, aktywa
zgromadzone w funduszach inwestycyjnych przekroczyly warto$¢ kont emerytalnych prowadzonych przez otwarte
fundusze emerytalne. Wedtug stanu na koniec czerwca OFE zarzadzaly aktywami netto o wartoéci 138 mld PLN.
Jeszcze bardziej dynamiczny naptyw aktywéw zanotowaly fundusze inwestycyjne Millennium TFI, wzrost o ponad
75% w poréwnaniu do konca 2006 roku, do poziomu 6,2 mld PLN. Wplyw na tak znaczne zainteresowanie
funduszami Towarzystwa mialy bardzo dobre wyniki inwestycyjne oraz wprowadzenie do oferty Millennium FIO
Matych i Srednich Spétek. Millennium TFI S.A., na koniec czerwca 2007 roku osiagneto 4,45% udzial w rynku
funduszy inwestycyjnych.

Najwigkszym zainteresowaniem klientéw w pierwszym pétroczu 2007 roku cieszyly si¢ fundusze z udziatem akeji,
dajace mozliwos¢ osiagnigcia ponadprzecigtnych stép zwrotu tj. Millennium FIO Matych i Srednich Spélek,
Millennium FIO Akcji, Millennium FIO Zréwnowazony oraz Millennium FIO Stabilnego Wzrostu.

Wartosci jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych Millennium wzrosty w pierwszym péiroczu
2007 roku o:

- Millennium FIO Matych i Srednich Spétek: 35,82%,

- Millennium FIO Akcji: 32,83%

- Millennium FIO Zréwnowazony: 17,14%,

- Millennium FIO Stabilnego Wzrostu: 10,82%

- Millennium FIO Papieréw Dhuznych: 0,62%

- Millennium FIO Pienig¢zny: 1,73%

- Millennium FIO Dolarowa Lokata: 1,67% (zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa w USD).

Wyniki powyzsze zostaly osiagniete przy sprzyjajacej sytuacji panujacej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz niezbyt korzystnym trendom wystepujacym na rynku instrumentéw diuznych.

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych przyniosty nastgpujace stopy zwrotu (liczone odpowiednio
w EUR lub USD):

- Subfundusz Konserwatywny EUR: 0,08%,
- Subfundusz Stabilny EUR: 0,98%,

- Subfundusz Wzrostowy EUR: 1,50%,

- Subfundusz Dynamiczny EUR: 2,12%,

- Subfundusz Agresywny EUR: 3,91%,

- Subfundusz Konserwatywny USD: 1,38%,
- Subfundusz Stabilny USD: 2,26%,

- Subfundusz Wzrostowy USD: 3,02%

- Subfundusz Dynamicznym USD: 3,48%,

- Subfundusz Agresywnym USD: 5,11%.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnié, ze podejmiemy starania, aby wszystkie fundusze
Millennium osiagaly mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Dzigkujac za okazane zaufanie,
zyczymy Panstwu wszelkiej pomyélnoéci i udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

PREZES ZARZADU

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Al Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2007 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 21 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 paZdziernika 2004 w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231, poz.
2318, z pdzniejszymi zmianami) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy
Zagranicznych (zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami:
Subfunduszem Konserwatywnym EUR, Subfunduszem Stabilnym EUR,
Subfunduszem Wzrostowym EUR, Subfunduszem Dynamicznym EUR,
Subfunduszem Agresywnym EUR, Subfunduszem Konserwatywnym USD,
Subfunduszem  Stabilnym USD, Subfunduszem Wzrostowym  USD,
Subfunduszem Dynamicznym USD, Subfunduszem Agresywnym USD
o$wiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. oraz dane
przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych nastgpujacych subfunduszy:
Subfunduszu Konserwatywnego EUR za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30
czerwca 2007 r., Subfunduszu Stabilnego EUR za okres od 1 stycznia 2007 r. do
30 czerwca 2007 r., Subfunduszu Wzrostowego EUR za okres od 1 stycznia 2007
r. do 30 czerwca 2007 r., Subfunduszu Dynamicznego EUR za okres od 1
stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r., Subfunduszu Agresywnego EUR za okres
od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r., Subfunduszu Konserwatywnego
USD za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r., Subfunduszu
Stabilnego USD za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.,
Subfunduszu Wzrostowego USD za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca
2007 r., Subfunduszu Dynamicznego USD za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30
czerwca 2007 r. i Subfunduszu Agresywnego USD za okres od 1 stycznia 2007 r.
do 30 czerwca 2007 r., dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych, sa zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Powierniczy
Starszy Kierownik

Gl emen
ugz Brzezifiski

ndrzej Szadkowski

TeleMiliennium 0 801 331 331
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Dla Akcjonariusza Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rédrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych z
siedziba w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 123a, (,,Fundusz™), na ktére sklada si¢: wprowadzenie
do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dziefi
30 czerwca 2007 roku o wartosci 236.838 tys. zlotych, potaczony bilans sporzadzony na dzief
30 czerwca 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume¢ 249.086 tys. ziotych,
potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 120 tys. zfotych, potaczone zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace zmniejszenie
aktyw6w netto o kwote 8.178 tys. ztotych oraz potaczony rachunek przeplywéw pieni¢znych za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw
pienigznych netto o kwote 4.574 tys. ztotych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego Srédrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jey podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego
$rédrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogélne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z
badania o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

B4
Spobika zarejestrowana
KPMG Audyt Sp z 00, jest polska spétka z ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedziainoécia i czlonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zakladowy:
and a member firm of the KPMG network of skiadajacej sie z niezaleznych spbiek w Warszawie . Xl Wydziat 125 000 PLN

independent member firms affitiated with KPMG cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
International a Swiss cooperative International. podmiotem prawa szwajcarskiego Rejestru Sadowego REGON 010939471
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
ér6droczne potaczone sprawozdanie finansowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych na dzief 30 czerwca 2007 roku, jego wyniku z
operacji oraz przeptyw6w pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Do $rédrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zafaczono $rédroczne '
sprawozdania jednostkowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wraz z
raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy: Subfundusz
Agresywny EUR, Subfundusz Agresywny USD, Subfundusz Dynamiczny EUR, Subfundusz
Dynamiczny USD, Subfundusz Konserwatywny EUR, Subfundusz Konserwatywny USD,
Subfundusz Stabilny EUR, Subfundusz Stabilny USD, Subfundusz Wzrostowy EUR, Subfundusz
Wzrostowy USD. :

Ponadto, do s$rédrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dofaczono List Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw kazdego z Subfunduszy
oraz O$wiadczenie Depozytariusza.

............................

Biegly Rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2007 r.



