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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
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Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
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oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Poczatek wrzesnia na warszawskiej gietdzie byt bardzo udany dla posiadaczy akcji. Szeroki
rynek, zgrupowany w indeksie WIG, zanotowat tygodniowy wzrost o 4,9% konczac piatkowe
notowania na poziomie 54412,52pkt. Motorem wzrostu byty przede wszystkim najwieksze
spotki. Indeks WIG20 zyskat 5,15%. Liderami byty akcje LPP oraz Alior Banku, ktore urosty
odpowiednio o0 17,65% i 11,6%. Notowania tych akcji zostaty wsparte informacja o wtaczeniu ich
do indeksu FTSE EM. Oprocz nich do indeksu maja wejs¢ rowniez Energa oraz BZ WBK. Do
najstabiej radzacych sobie spotek zaliczaty sie JSW oraz Lotos, ktore przecenity sie odpowiednio
o 1,43% i 0,86%. Nieco gorzej od blue chips radzity sobie srednie i mate spoétki. Grupujace je
indeksy mWIG40 oraz MiS80 zanotowaty wzrosty o 4,14% i 3,16%. Najwazniejszym wydarzeniem
minionego tygodnia byto posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Rada nie obnizyta stop, ale
wyraznie wskazata na duze prawdopodobienstwo ich ciecia w pazdzierniku. Indeks PMI dla
przemystu spadt do 49 pkt. Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji
skarbowych zakonczyty notowania na poziomie 2,9%.

Dobre nastroje towarzyszyty inwestorom na rynkach globalnych. Na poprawe sentymentu wptyw
miaty informacje dotyczace Ukrainy oraz zakonczone posiedzenie Europejskiego Banku
Centralnego. W ciagu tygodnia zaczety naptywac informacje o mozliwym zawieszeniu broni na
Ukrainie miedzy prezydentem Ukrainy i Rosji, pozniej zostato to zdementowane gdyz Rosja nie
jest strona konfliktu. Ostatecznie porozumienie miedzy Ukraing a separatystami zostato
podpisane w piatek. EBC zdecydowato sie obnizy¢ stopy procentowe czym zaskoczyto rynek.
Stopy zostaty Sciete o 10 punktow bazowych, w tym depozytowa do poziomu -0,2%. Dodatkowo
ogtoszony zostat zakup papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami, w tym kredytami
hipotecznymi oraz zabezpieczonych obligacji. W piatek opublikowane zostaty dane dotyczace
zatrudnienia w Stanach Zjednoczonych. Odczyt bezrobocia byt zgodny z oczekiwaniami.
Negatywnie zaskoczyto natomiast zatrudnienie w sektorze pozarolniczym. Gorsze dane zostaty
dobrze odebrane przez inwestorow gietdowych, gdyz oddala to podwyzszanie stop
procentowych, co przez najblizsze miesigce powinno wspiera¢ akcje. Rynki pozytywnie
reagowaty na naptywajace informacje. Amerykanski indeks S&P500 wspiat sie ponownie na nowe
szczyty konczac tydzien na poziomie 2007,71pkt. Niezle radzity sobie gietdy w Niemczech
i Francji- wzrosty o 2,92% oraz 2,41%. Sposrod emerging markets najsilniej zyskiwat rynek
rosyjski- indeks RTS urost o 5,63%. Turecki ISE100 zyskat 2,34%, z kolei brazylijska BOVESPA
przecenita sie o 0,99%.Na rynku surowcow metale szlachetne przecenity sie prawie o 1,5%.
Spadki nie ominety takze notowan ropy oraz miedzi, ktére spadty odpowiednio o 2,3% oraz
0,24%.
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