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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwea 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Obligacji Korporacyjnych, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Stanistawa Zaryna 2b, na ktére skladaja sie jednostkowe zestawienie
lokat, jednostkowy bilans sporzadzony na dzienn 30 czerwca 2014 r., jednostkowy rachunek
wyniku z operacji, jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami poélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym polrocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6Zn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, ze pbiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takie wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowo$é.

Zakres 1 metoda przegladu pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnodci i jasnos$cei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PwC Polska Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
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PwC Polska Sp. z 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy, pod numerem
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieh 30
czerwca 2014 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 1. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Aguiantso freodk - bni@nie
Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2014 1.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdZniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pdtroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Obligacii Korporacyjnych, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r., o tacznej wartosci 42 645 tys. zt,

2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
44 802 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 1 011 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 1.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki

Pre;%M%ﬂ S.A

Darilisz Zawadzki

Czionek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

L

Krzysztof Kamitiski
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Spec;ahsta Wydz:atu Sprawozdawczego

Departame dmlmstraqr i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odj ‘ ral sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Anna Urpaniska / /
Wiceprgzes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. 2 o.0.
Osol adzenie ksiqg rachunkowych

x

Robert Chmielewski
Cztonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

sporzadzony na dzien 30.06.2014 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednestke uczestnictwa)
Pozycje Bilansu 30.06.2014 r. 31122013 r.
1. Aktywa 984 424 490 822
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 487 35 685
2. Naleinosci 3991 581
3. Tr keje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 130 249 60 088
- dluzne papiery wartoéciowe 130 249 60 088
S. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 791 697 394 468
- dluzne papiery wartosciowe 575 539 302 922
6. Nieruchomosei 0 ]
7. Pozostale aktywa ] 0
11. Zobowigzania 53118 11282
- z tytulu instrumentéw pochodnych 2989 0
1. Aktywa netto (1 - IT) 931 306 479 540
IV. Kapital Subfunduszu 899 796 467834
1. Kapital wplacony 1371399 802472
2. Kapital wyplacony (wielkos$¢ ujemna) -471 603 -334 638
V. Dochody zatrzymane 26914 12 704
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 603 11043
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8311 1661
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 596 -998
VII. Kapital Subfund i zakumulowany wynik z operacji (IV + V-+-V]) 931 306 479 540
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 7 288 693.664 3 866 650,787
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uc ictwa kategorii A (w PLN) 121,71 124,02
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w EUR) 30,71 29.90
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w USD) 41,93 41,18

Niniejszy bilans naleiy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
jednostkowego sprawozdania.

informacja dodatkows, ktore stanowia integralng czesé

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

d <od,

(w tysigcach zlotych za wyjath wyniku z opevacji przy) jacego na

)}

sporzadzony za okres 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

Pozycje rachunku wynike z operacji 01.01.2014 - 30,06.2014 . 01.01.2013 - 31.12.2013 r, 01.01.2013 - 30.06.2013 r,
L Przychody z lokat 12737 16 675} 5306i
i idendy i inne udzialy w zyskach 0 307, 0
2. Przychody odsetkowe 11 020] 12 447 5286
3, Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 600 2984 i}
S. Pozostale, w tym: 117 337 20]
- premia od wykupu obligacji 110] 259, —6l
- przychody z tytulu kick-back 7 78] 20}
T1, Koszty Subfunduszu 5177 4572 2 850}
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5001 4 342 1607
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 [ 0
3. Oplaty dia depozytariusza 53’ 54 25
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu o] 0 0
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 (1) 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 77 157 73
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0] [1] 0
8. Ushugi prawne 9 [} 0
9. Ustupi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 19 14|
11, Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 1) 0 0)
12. Ujemne saldo réznic kursowych 4} 0) 1131
13. Pozostale 45 0 0
HI Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ] 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (H - 111) 5 17-71 4572 2 Sﬁ
V. Przychody z lokat netto (1 - 1V) 7 560] 11 503 2456
VI Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 12 244 -567 -3 948
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 650 627 693
- z tytuly réznic kursowych: -1 453 88s 721
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 53594 -1 194 -4 641
- z tytuly roznic kursowych: 1929 -5 705 9041
VIL Wynik z operacji {V.+- V1) 19804 16 936, -1492
Wynik z operacji przypadajacy na jednostks uczestictwa kategorii A (w PLN) ] 2.72] 2.83] 052

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy 1i
sprawozdania.

¢ Igcznie z wpr

notami
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

sporzgdzony za okres 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

{w tysigcach zlotych za wyjgth liczby jed H

ictwa i wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01,01.2014 - 30.06.2014 r.

01.01,2013 - 31.12.2013 r.

1. Zmiana wartosci aktywéw netto:

1. Wartoié aktywdw netto na koniec popr g0 okresu spr dawczego 479 540 37447
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 19 804 10 936
a) przychody z lokat netto 7 560 11503
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6650 627
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5594 -1194
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 19804 10 936
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund {razem) [1] ]
a) z przychodow z lokat netto [{] 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 431 962 431 157
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu 2 tytulu zbytych jednostek ictwa) 568 927 713284
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 2z tytutu odkupionych jednostek ictwa) -136 965 -282 127
6. Laczna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- §) 451 766 442 093
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 931 306 479 540
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 674 791 300 007
1. Zmiana liczby jed k ictwa
1. Zmiana liczby jed K ictwa w okresie sprawozdawezym 3422 042,877 3550 762,145
a) liczba zbytych jednostek ictwa 4510051,166 5877 443,365
b) liczba odkupionych jednostek 1 088 008,289 2326 681,220
¢) saldo zmian 3422042877 3550762145
2. Liczba jed L ictwa narastajaco od poczatku dzialalnoici Subfund 7288 693.664 3 866 650,787
a) liczba zbytych jednostek ictwa 11211 150410 6 701 099,244
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 3922 456,746 2 834 448,457
¢) saldo zmian 7288 693.664 3866 650,787
3. Przewidywaaa liczba jed k ictwa - -
1Il. Zmiana wartodci aktywéw netio na jednostke
1. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w EUR) 29,90 29.00
Warto$é aktywow netto na jednostke na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 124,02 118,55
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w USD) 41,18 38,25
2. Warto$é aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawezego (w EUR) 30,71 29.90
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawezego (w PLN} 127,77 124,02
Warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w USD) 41,93 41,18
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke i w okresie spr t YT W ujgciu
rocznym (w EUR) 5,46% 3,10%
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke ictwa w okresie sp dawczym w ujeciu
rocznym (w PLN) 6,10% 461%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke ictwa w okresie sp d Yy W ujeciu
rocznym (w USD) 3,67% 7,66%
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w EUR) 29,39 27,33
Data wyceny 2014-02-03 2013-06-24
Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 124,11 118,62
Data wyceny 2014-01-02 2013-01-02
Minimalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 39,71 35,60
Data wyceny 2014-02-03 2013-07-10
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 31,12 29.90

Data wyceny 2014-06-09 2013-12-31

Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 127.83 124.02
2014-06-24; 2014-06-25;
Data wyceny 2014-06-2612013-12-30 oraz 2013-12-31
Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 42,44 41,18

Data wyceny 2014-06-0912013-12-27 oraz 2013-12-31

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w EUR) 30,71 29,90
Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 127,77 124,02
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke ictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w USD) 41,93 41,18

Data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
V. Pr y udzial éw Subfund w §rednicj wartoci aktywéw netto w skali roku w ujeciu rocznym,

w tym: 1,55% 1,52%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,49% 1,45%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 0.00%! 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,02%: 0,02%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00%, 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.02%| 0,05%
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%! 0,00%

notami objaniaj

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z wpr d
s Tans

3 B9 SPY

'mi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowis integralng czesé
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r.

(Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z péZzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie,

ul. Putawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

¢)  ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzier bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienic

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Imiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym péiroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.
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5

6)

7)

8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako

pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,

a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyZszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: poZyczki papierdéw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Selt

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte {ub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2014 roku, dla ktdrych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 30 czerwca 2014 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu

na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegdlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartoéci aktywdw netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug éredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowiazania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieinych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych,

c) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktérych tytuty uczestnictwa stanowia sktadniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wyceny $rodkéw pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,

Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
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23)

24)
25)

26)

27)

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okredlenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazar i wyniku z operacji

1

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartos¢
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzieft sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow tokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6lnosci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zzadnej transakcii
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji -korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spétek poréwnywalnych, to
Znaczy w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$é¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang niezaleing jednostke swiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego,

(c}) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajacqa z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dtuinych papieréw wartoSciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - Korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

15



5)

6)

7)

8)

<)

dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo wartosé,
jeZeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnia ogtoszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania warto$é
aktywdéw netto na tytut uczestnictwa koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczng zmian wycen
aktywéw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o porownywalnej
strukturze sktadnikdw lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilosc danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okrestonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
e)
f)

8
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyine,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

]

d)

)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli-wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigZznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,
w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartoéé teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg akcii, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,
w przypadku dtuznych papierow wartodciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartos¢ aktywéw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny tub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
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(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
f)  wprzypadku dtuznych papierow warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 SciSle powiagzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuinego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoici od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegblnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartoéciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dituznego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

10) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11) Naleinosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

12) Naleine przychody odsetkowe z tytutu depozytdw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktorych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystac z informacji, kwotowar i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie wartosci zobowiaza dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczeg6lnych
przypadkach (w szczegGlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci)
wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozen wptywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i zobowiazari oraz kwoty przychoddw i kosztow.
Oszacowania dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne. Oszacowania i zatozenia stanowigce
ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w wartoéciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatoZen i oszacowan moga mie¢ wptyw na wykazywane wartoéci godziwe sktadnikéw lokat. Stosowane metody i
modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu
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wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z
tytutu utraty wartosci sktadnikéw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

I, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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Nota or 5 Ryzyka

30.06.2014 r. 31,12.2013 r.
Wartosé na dziea Procentowy udzial | Wartosé na dzien Procentowy udzial
Ryzyka w tys. PLN bilansowy w aktywach ogélem }bik M w aktywach ogdlem
1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: " 706 239 71,74% 359 949 7334%
a) aktywa obciazone rvzykiem warntosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 445 781 45,28% 223 989 45,64%
b) aktywa obciaZone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy
{procentowej w tys. 260 060 2642% 135 960 27.70%
) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. ¥ 398 0,04% 0 0,00%

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 984 136 99.97% 485319 98,88%

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 984 136 99.97% 485319 98.88%
- $rodki pienigzne 58 487 5,94% 35685 7.27%
- naleznosci 3991 041% 581 0,12%
- skladniki Jokat notowane na aktywnym rynku 130 249 13,23% 60 088 12,24%
- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 791 409 80,39% 388 965 79,25%
b) ws} ie istniejgeych przypadkow jeej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegdinych kategoriach lokat w tys. o 0 0,00% 0 0,00%

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw yeej b tracji ryzyka wal 20 W 6lnych

kategoriach lokat w tys.: » 600 682 61,02% 317 516 64,60%
a) srodki pieniezne 36397 3,09% 7788 1,59%
<) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 546 625 55,53% 309 728 63,10%
€) zobowiazania 23 660 2,40% 0 0,00%

Y Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartosci aktywéw i zobowiagzan na skutek zmian stép procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

3 Za aktywa obciaz’one r}zyklem zmlany wartosci godznvej wymkajqcym ze Zﬂllilﬂ)’ Sl()p proccmowej uznano stalo- i ZCI’O‘\’UPOHO\VC obligacje Skarbu Paﬁstwa, komunalne i przedsigbiorstw,
Y
bony SkZlI'bOWC, llSly zastawne, Ceﬂyﬁkaly depozytowc oraz weksle.

¥ za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieniginych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

¥ Za 20bowiazania obeigzone ryzykiem przeplywdw sérodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg procentows o ujemnej wycenie na dzien
bilansowy.

> Ryzygo kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w szczegolnosci: obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkow pienigznych, naleznodci oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem niewyplacalnosci emitentéw
papieréw wartosciowych, na dzie bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszezegoinych kategorii aktywow.

9 Za znaczgeg koncentracig ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem.

? Przez ryzyko walutowe uwaza si¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscia wahan kursu walut obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartosé aktywéw i pasywéw Subfunduszu. Poziom
obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartosé bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladnikow aktywdw i pasywéw. W celu
ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

Qushfind

Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow pienigznych, niezbednych do wykonania swoich
zobowigzai w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktywdw moze nastapi¢ na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Subfundusz inwestuje w skladniki portfela lokat o duzej plynnosci oraz skladniki portfela lokat, ktére s3 przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a takze takie, ktére charakteryzujg sig
niskg plynnoscig i nie sg notowane na aktywnym rynku. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie skladnikow portfela lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie jak podwyiszenie ryzyka
kredytowego emitenta.
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Na dzien 30 czerwea 2014 roku 80,39% aktywdw Subfund zostalo w ionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 3] gmdma 2013 roku odpowiednio 80,37%). W rachunku lednione zostaly skiadniki
portfela lokat Subfunduszu, w tym depozyty, o ile zostaly otwarte w celu innym niz biezgce zar phy Scig Subfund Wystepuje niepewnosd, iz dla takich aktywéw wyceny ujete
w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu moga rozni¢ si¢ od wartosci, jakie zostalby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa Towarzystwa wartosci

bilansowe kich istotnych skladnikéw aktywow odpowiadaja biezacym wartosciom przewidywanych przeplywéw pxemc;znych mozllwych do uzyskania.
Millennium towarzystwo Funduszy Inwestycy)nych 8.A. dokonuje pormaru catkowitey ekspozyc) tra Finansow z dma 30 Kwietma 2013 r. w

sprawic sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz_ 538) (dalej ,Rozporzadzenie™). Do pomiaru catkowitej
ekspozycji Subfunduszu w 2014 roku stosowana byla metoda absolutnej wartosci zagrozonej. Pomiary wybrang metods i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresie
sprawozdawcezym, czyli od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 0%, a prawdopodobiesistwo przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 10%.

Do obliczen catkowitej ekspozycji Subfunduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:

- kursach papxerow wanosclowych i walut,

- rento’ h instr ow diuznych,

- wycenach wartosci tytuldw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,

- wartosciach indeksow,

2) dane o udzialach poszczegdlnych skiadnikow lokat w aktywach Subfunduszu,

3) obliczone odchylenia dardowe wartosci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartosciami.

Zrodlem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:
- dla danych okreslonych w punkcie 1 — serwis mfonnacyjny Bloomberg,
- dla danych okrestonych w punkcie 2 — ksiegi fund inwestycyjnych,

- dla danych okrestonych w punkue 3 - obliczenia wlasne przeprowad

zgodnie z p d i okreslonymi w Rozporzadzeniu.

Wartosé ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 czerwea 2014 r. wyniosta 1,01%.

Wartosei ekspozycji catkowitej Subfund w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. wynosily:
- wartosé najwyzsza 2,01%

- wartos¢ przecigtna  1,61%

- warto$é najnizsza  0,91%

Millennium Towarzysmo Funduszy lnwestycyjnych S.A. na biezgeo zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyplacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym
kontrahentéw w transal h, jak rowniez ryzykiem plynnodci | ryzykiem walutowym.
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu,

Nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikébw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapitly powyisze przestanki.

Na dzient podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogityby w
istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania
finansowego Millennium SFIO. Petna tre$C polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory
dostepny jest na stronie internetowej Millennium TFI S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w
istotny spos6b wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore
wymagatyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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