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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwea 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Absolute Return, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) zsiedzibg w Warszawie
przy ulicy Stanistawa Zaryna 2b, naktére skladaja sie jednostkowe zestawienie lokat,
jednostkowy bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2014 r., jednostkowy rachunek wyniku z
operacji, jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2014 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami poélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnoé¢, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowo$ci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowos¢.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
sie¢ od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania
finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PwC Polska Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PwC Polska Sp. z 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem
KRS 0000120338, NIP 113-239-99-79. Kapital zakladowy wynosi 25.633.200 zlotych. Siedziba Spdiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z
wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzief 30
czerwea 2014 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2014 1.
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fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Absolute Return

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Absolute Retumn, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r., o tacznej wartosci 71 164 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2014 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
89 047 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 1 095 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Za Millennium TF1 S.A.

A 7Pl

Dan‘fxsz Zawadzki
Cztonek Zarzadu Millennium TF1 S.A.

A%

Krzysztof Kamifiski
Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

e

Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba od| dzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Anna Urbariska *
Wiceprezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Osobs odpowiedzi adzenie ksiqg rachunkowych

Robert-Chimielewski

Czionek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

sporzadzony na dzien 30.06.2014 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uc

ictwa i warto$ci aktywéw netto na jed

the tnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2014 1. © 311220131,
1. Aktywa 950 935 132 752
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 14 487 8444
2. NaleZnosci 5284 1594
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30 883 120 093
- dluine papiery wartosciowe 19 337 96 525
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 281 2621
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchemosci 0 ]
7. Pozostale aktywa 0 0
11, Zobowigzania 1888 835
- z tytulu instrumentéw pochodnych 350 0
11, Aktywa netto (I - IT) 89 047 131917
IV, Kapital Subfunduszu 90 693 132 468
1. Kapital wplacony 268 461 242 042
2. Kapital wyplacony (wielkos$é ujemna) -177 768 -109 574
V. Dochody zatrzymane -1719 -3175
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 186 6 566
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 905 -9 741
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do:-ceny nabycia 73 2 624
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowsny wynik z operacii (IV+ V+/.-VD) 89 047 131917
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 822 497,935 1210015874
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 108.26 109,02
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w EUR) 26,02 26,29
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w USD) 35,53 36,20

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
jednostkowego sprawozdania.

informacjg dodatkows, ktdre stanowig integralng czesé

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY , SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

sporzgdzony za okres 01.61.2014 -30.06.2014 r.

{w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednosth wa)
Pozycje rachunka wyniku z operacii’ 01.01:2014 - 30.06,2014 r. 01,01.2013 - 31 1220131, ] 01012013 30.06.2013 1.
L Przychody z lokat 1793 12951 549
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 287 576 114
2. Przychody odsetkowe 1333 12 363 383
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 162 7 47
5. Pozostale, w tym: il 5 5
- zwrot podatku 9 0 0
- przychody z tytulu kick-back 2 5 5
11. Koszty Subfundusz 2173 2497 587
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2082 2388 520
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 37 64 27
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 45 44 9
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfundus: 0 0 0
8. Ustugi prawne N 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci [ 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 [i]
13. Pozostale 9 1 1
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0; ]
IV, Koszty Subfunduszu netto (If - XII) 2173 2497 557
V. Przychody z 'lokat netto (1- IV} : :-380 10454 -8
VL Zresl) y § niezreali y zysk (strata) 715] -6 882 114
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1836} 9199 771
- z tytwlu rdznic kursowych: -148 -21 =21
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 531 2317 =637
- z tytulu réznic kursowych: -204 13 28
VI Wynik z op YV AH-Vh o =1095 3872 106
[Wynik z operacji przypadajacy na jednostie kategorii A (w PLN) 1 1.33] 2,95] 0,15]
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleky 1 ¢ lgcznie z wpr dzeni notami objainiajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng czei¢ jedmostkowego

sprawozdania,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE

RETURN

sporzgdzony za okres 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

{w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Poiycje zéstawicma Zmian w aﬁtywach fetto

01012014 - 30.06.2014 1.

01.01.2013- 31122013 .

I, Zmiana wartosci aktywéw neﬁo:

1. Warto§é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 131917 13271

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 695 3572
a) przychody 2 lokat netto -380 10 454
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1836 -9 199
©) wzrost (spadek) niezrealizowanepo zysku (straty) z wyceny lokat -2 551 2317

3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji -1 095 3572

4. Dystrybucja dochod6éw (przychodéw) Subfund (razem) 0 0
a) z przychod6w z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -41 775 115074
a) ziniana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 26 419 152 827
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -68 194 -37 753

6. Laczna aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -42 870 118 646

7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 89 047 131 917

8. Srednia wartodé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 119 696 68 545

I1. Zmiana liczby: jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jed K ictwa w okresie sprawozdawezym -387 517,939 1 080 748,929
a) liczba zbytych jed } ictwa 242 418,189 1431 757,040
b) liczba odkupionych jed: X i 629 936,128 351 008,111
¢) saldo zmian -387 517.939 1080 748,929

2. Liczba jednostel ictwa narastajaco od poczgtku dzialalnosci Subfund 822 497,935 1210015874
a) liczba zbytych jed k i 2515652,546 2273234357
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1693 154,611 1063218483
¢) saldo zmian 822 497,935 1210015874

3. Przewidywana liczba jed k ictwa - -~

I, Zmiana wartoici aktywéw netto na jednostke ictwa

1, Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uc ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w EUR) 26,29 25,11
Wartos¢ aktywow netto na jednostke ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 109,02 102,67
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (w USD) 36,20 33,12

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w EUR) 26,02 26,29
Warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 108,26 109,02
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w USD) 35,53 36,20

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w ujgciu rocznym (w

EUR) -2,07% 4,70%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w ujeciu rocznym (w

PLN) -1,41% 6,18%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w ujgciu rocznym (w

USD) -3,73% 9,30%
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4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke ictwa w okresie sprawozd m (w EUR) 25,30 24,14
Data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 106,61 102,23
Data wyceny 2014-05-20 2013-01-17
Minimalina warto$¢ aktywow netto na jednostke u ictwa w okresie sprawozdawczym {w USD) 34,69 3148
Data wyceny 2014-02-03 2013-07-10
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 26,61 26,29
Data wyceny 2014-02-17 2013-12-31
Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawc: {(w PLN) 110,37 109,74
Data wyceny 2014-02-18 2013-11-25
Maksymaina wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawc {(wUSD) 36,46/ 36,20,
Data wyceny 2014-02-17 2013-12-31
6. Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w EUR) 26,02 26,29
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke ictwa wedlig 1ej wyceny w okresie sprawozdawc (w PLN} 108,26 109,02
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w USD) 35,53 36,20
Data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
IV, Procentowy udzial kosztéw Subfi w sredniej wartodci aktywéw netto w skali roku w ujeciu rocznym, w tym: 3,66% 3,64%
1, Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,51% 3,48%!
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%!
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,06% 0,09%:
4. Pro wy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.08% 0,06%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfund 0,00% 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto mnalezy 1i ¢ lgcznie z wpr dzeni notand objafniajgcymi oraz informaciy dodatkowy, ktére st ig integralng czgéé
jednostkowego sprawozdani
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

(Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

ul. Putawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtéwna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegltowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegélnych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzieri wyceny oraz na dziert bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne {ata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposdb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowg i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku cbrotowego.

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1
2)
3)
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rownga zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana ¢ ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pienieine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako

pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,

a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, Ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okresiong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikdw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednege dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci uimuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2014 roku, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 30 czerwca 2014 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu

na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegdlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziert ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéw pieniginych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych,

¢) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowia sktadniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) optaty na rzecz depozytariusza,

d) uslugf w zakresie rachunkowosci,

e} ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
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23)

24)
25)

26)

27)

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwoici ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywdw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1

2)

3)

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartoéé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu. »

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzeZzeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwodC uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzed majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoéci na rynkach amerykarnskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b} jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski atbo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji -korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spétek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang niezaleing jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartoéci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegblnosci wartosd godziwg akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku reatizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

{d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego diuZnego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadatnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
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5)

6)

7)

8)

<)

dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo wartos¢,
jeZeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspblnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnia ogtoszona przez fundusz zagraniczny tub instytucje wspélnego inwestowania wartos¢
aktywéw netto na tytut uczestnictwa koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednia arytmetyczng zmian wycen
aktywow netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej
strukturze sktadnikow lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartosicia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokenania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
e)
f)
g)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuine papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

<)

d)

e)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jezeli nie mozna wskazad¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,
w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartoéé teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegblnosci wartosé godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartod¢ wynikajacq z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,
w przypadku diuinych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyinych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej ogloszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartosé aktywéw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzslednieniem istotnych zdarzen majacych
wptyw na ich wartosc godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
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(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
f)  w przypadku diuznych papieréw wartoéciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(2) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciéle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuinego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegéinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic¢ z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa iciéle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartoiciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

10) Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réinicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papier6w wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane,

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartos¢ aktyw6w notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wptywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystac z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
infbrmacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartoici zobowiazan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegolnych
przypadkach (w szczegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci)
wycena ta wymagac moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozen wptywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowiazan oraz kwoty przychodéw i kosztéw.
Oszacowania dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. W miare mozliwoéci w modelach wyceny wykorzystywane s dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne. Oszacowania i zatozenia stanowiace
ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokenano zmiany i okresach
przysztych, jedli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatoZen i oszacowan moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikéw lokat. Stosowane metody i
modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdroZeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu
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wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z
tytutu utraty warto$ci sktadnikéw lokat sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat.

i, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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Nota nr 5 Ryzyka

30.06.2014 1.

|Wartosé na dzie Progeliiq\@y udzial Wnrtosc na dz&en . ?i@cchtbwy udzial .

Ryzyka'wtys. PLN 000 i L S ibilansowy 0 {waktywach ogélem [bilansowy.. . w aktywach ogélem

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kategorie bil , wotym: 19337 21,26% 96 525 72,11%
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 19337 21,26% 78 069 58,81%
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
rocentowej w tys, > 0 0,00% 18 456 13,90%
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. ¥ 0 0,00% 0 0,00%

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 39108 43,01% 106 563 80,27%
a) k_\:oty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby strony transakeji nie wypenialy swoich obowiazkow, prey czym w opisie

nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 39 108 43,01% 106 563 80.27%
- $rodki pieniezne 14 487 15.93% 8444 6,36%
- naleimosci 5284 581% 1594 1,20%
- skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynku 19337 21,26% 96 525 72,71%
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
b) ws} ie istniejacych przypadkow cej koncentracii ryzyka kredytowego w

|poszczegbinych kategoriach lokat w tys. 0 0,00% 0 0,00%

3) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w tys.: 37416 41,15% 2711 2,09%
a) stodki pieniez 4050 445% 2416 1,82%
b) naleznoscl 0 0,00% 0 0,00%
<) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 0,00% 354 0,27%
d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33015 36,31% 0 0,00%
¢) zobowigzania 350 0,38% 1 0,00%

D Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartoéci aktywéw i zobowigzan na skutek zmian stép procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazan obcigzonych ryzykiem stopy procentowe;j.

? 7Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i
przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

3 za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywoéw srodkéw pieniginych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmi kuponowe: obligacje, listy certyfikaty depozytowe
oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

Y Za zobowigzania obciszone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentows o ujemnej wycenie
na dzien bilansowy.

9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez ke zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w 6lnosci: obligacji stalo-, zmi - i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem niewyplacalnosci
emitentéw papieréw wartosciowych, na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegoinych kategorii aktywow,

9 7a znaczgcg koncentracjg ryzyka kredytowego uzmano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem.

” Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwigzane z mozliwoscig wahan kursu walut obeych w stosunku do PLN i jego wplywu na warto$¢ aktyw6w i pasywéw Subfunduszu.
Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfund ryzykiem wal ym zostal lony jako warto$¢ bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladnikéw aktywéw i pasywow. W
celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera keje na instr h pochodnych.

Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowat d ych srodkéw pienigznych, niezbednych do wykonania
swoich zobowigzaf w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktywéw moze 3pi¢ na warunkach i ie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki
uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pieniginych oraz codzienne
moni vanie ply Sci. Subfundusz 1 tje w skiadniki portfela lokat o duzej plynnosci oraz skiadniki portfela Iokat, ktére s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a takze
takie, ktére charakteryzuja sig niska plynnoscig i nie s3 notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krétkim terminie skladnikéw
portfela lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wg oszacowanej wartodci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku 44,30 % aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w spos6b inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metods zamortyzowanego
kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku odpowiedniol,97%). W rachunku uwzglgdnione
zostaly skladniki portfela lokat Subfunduszu, w tym depozyty, o ile zostaly otwarte w celu innym niz biezgce zarzgdzanie plynnoécia Subfunduszu. Wystepuje niepewnosé, iz dla
takich aktyw6w wyceny ujgte w jednostkowym sp: daniu Subfund moga rézmic sig od wartodci, jakie zostalby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywow odpowiadajg biezgcym wartosciom przewidywanych przeplywow pienigznych mozliwych
do uzyskania.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfund 2
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej ,,Rozporzadzenie™). Do pomiaru
calkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2014 roku stosowana byla metoda absolutnej wartodci 2agrozonej. Pomiary wybrang metods i zgodnie 2z Rozporzadzeniem dokonywane byly w
calym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 30 czerwea 2014 roku.

s

2 Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwictnia

Oczekiwana wartosé wskainika dzwigni finansowej, o kiérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 15%, a prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci bylo szacowane
na 20%. L . o L

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:

- kursach papieréw wartosciowych i walut,

- rentownosciach instrumentéw dhuznych,

- wycenach wartodci tytulow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,

- wartosciach indeksow,

2) dane o udzialach pe g6lnych skladnikow lokat w aktywach Subfunduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartoéci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartosciami,

Zrodlem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

- dla danych okredlonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg,

- dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiggi funduszy inwestycyjnych,

- dla danych okreslonych w punkcie 3 ~ obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzgdzeniu.
Warto$¢ ekspozycji calkowitej Subfunduszu na 30 czerwca 2014 1. wyniosta 1,82%.

Wartosci ekspozycji calkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 1. wynosily:

- wartosé najwyzsza 2,33%

- warto$é przecietna  1,73%

- warto$¢ najnizsza 1,07%

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na biezaco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyplacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem
kredytowym kontrahentéw w transakejach, jak réwniez ryzykiem plynnosci i ryzykiem walutowym.

Nota nr 6 Instrumenty pochodae
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos$é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwiazane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyisze przestanki.

Na dzied podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoici kontynuowania dziatalno$ci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzty opis polityki inwestycyinej Subfunduszu zostat Zaprezentowany we Wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania
finansowego Millennium SFIO. Petna treé¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry
dostepny jest na stronie internetowej Mitlennium TFI S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére
wymagatyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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