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W ubiegtym tygodniu warszawska gietda zakonczyta notowania na plusie. indeks WIG na
piatkowym zamknieciu osiagnat poziom 52143,1 pkt notujac tym samym tygodniowy
wzrost o 1,22%. Dobrze wypadty srednie i mate spoétki. Grupujace je indeksy mWIG40
oraz MiS80 urosty odpowiednio o 1,4% oraz 1,59%. Nieco stabiej wypadty za to spotki
najwieksze. Indeks WIG20 urost o 0,96%. Szczegblnie dobrze radzity sobie akcje spotek
uwazanych za defensywne- Orange zanotowat wzrost o 7,29%; z kolei Tauron zyskat
3,16%. Na notowania Tauronu wptyw miaty opublikowane wyniki za drugi kwartat, ktore
okazaty sie by¢ lepsze od oczekiwan rynkowych. Stabo natomiast radzity sobie akcje
Mbanku oraz JSW, ktére przecenity sie odpowiednio o 5,23% i 12,02%. Na notowania JSW
wptyw ma sytuacja na rynku wegla.

Z publikowanych danych makroekonomicznych poznalisSmy odczyty dotyczace
wynagrodzen oraz produkcji przemystowej. Wynagrodzenia w lipcu wzrosty o 3,5% r/r
nieco ponizej oczekiwan rynkowych na poziomie 3,7%. Produkcja przemystowa w lipcu
wzrosta 0 2,3% r/r o 0,1pp wiecej niz oczekiwat konsensus.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty
tydzien na poziomie 3,15%.

Dobre nastroje dominowaty réowniez na sSwiatowych gietdach. Niezle radzity sobie
parkiety emerging markets. Prawie 3% wzrostami tydzien zakonczyt turecki ISE100, na
ponad 2% plusach notowania konczyty rowniez indeksy w Rosji (RTS) i Brazylii
(BOVESPA). Gietdy krajow rozwinietych dotrzymywaty tempa emerging markets. Bardzo
dobrze wypadt niemiecki DAX, ktory w skali tygodnia zyskat 2,71%. Niezle radzity sobie
rowniez parkiety w Francji czy Wielkiej Brytanii. Za oceanem takze dominowali
kupujacy. Dow Jones w tydzien urést o 2,03%, S&P500 zyskat 1,71% konczac piatkowe
notowania na poziomie 1988,4 pkt w okolicy szczytu ustanowionego dzien wczesniej.

Z publikowanych danych poznalisSmy wstepne odczyty indekséw PMI dla strefy euro.
Odczyt dla przemystu byt zgodny z oczekiwaniami, nieco gorzej byto w przypadku
indeksu dla ustug. W Stanach Zjednoczonych opublikowano dane z rynku nieruchomosci-
pozwolenia na budowe jak i rozpoczete budowy okazaty sie by¢ wyzsze od konsensusu
rynkowego. Nieco powyzej oczekiwan byta takze sprzedaz doméw na rynku wtérnym.
Inwestorzy oczekiwali na piatkowe wystgpienie bankierow centralnych w Jackson Hole.
Zaskoczenia nie byto- prezes Fed wskazywata na normalizacje polityki pienieznej. Z
kolei prezes EBC Mario Draghi zaznaczyt mozliwos¢ dalszego luzowania polityki aby
walczy¢ ze zbyt niska inflacja.

Na rynku surowcéw przecenie poddaty sie metale szlachetne oraz ropa. Mocno zyskiwata
natomiast miedz, w skali tygodnia wzrosta o 3%.
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