Protokot zmian
z dnia 22 SIERPNIA 2014 r.
w Prospekcie Informacyjnym Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

(z wydzielonymi subfunduszami)

W zwiazku z wymogami zawartymi w §22 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z dnia 12 czerwca 2013 roku), Prospekt zostat zmieniony w

nastepujacy sposob:

1. Na stronie tytutowej zmienia sie zapis:
Dodaje sie pkt. 6. ,,Subfundusz Instrumentow Dtuznych.”
oraz

date biezacej aktualizacji: ,,22 sierpnia 2014r.”

2. W Rozdziale Il ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych” w pkt. 7 w ust. 3. Lit. e)
dodaje sie:

»Subfundusz Instrumentow Dtuznych”

3. Po Rozdziale Ill ,Dane o funduszu” po opisie dotyczacym ,,SUBFUNDUSZU
DEPOZYTOWEGO” dodaje sie:

»SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH

1. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich  dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje
aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz lokuje aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, przy czym przynajmniej 50%

portfela stanowia obligacje skarbowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD. Dziatalnos¢ lokacyjna

Subfunduszu jest prowadzona zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

a) Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegolnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,
biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentow poszczegélnych papieréow
wartosciowych,



ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych.

b) Decyzje o zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda

podeJmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

a) rodzaju instrumentu bazowego,

b) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

) ptynnosci instrumentu pochodnego,

) terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
f) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,
g) oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
h) spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa
instrumentu pochodnego, a wartoscia instrumentu bazowego.

c) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny wynikow inwestycyjnych

- poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu
- czestotliwosci i dostepnosci wyceny

- poziomu wptat minimalnych
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3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

4) jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac
sie umiarkowang zmiennoscig wynlkajch ze sktadu portfela.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢c umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Takie umowy beda zawierane w celu:
- sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
- ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kursow, cen lub wartosci
aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na
rzecz Subfunduszu; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub
lokatami, ktore Subfundusz zamierza naby¢é w przysztosci; zmiang wysokosci stop
procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za
zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze
ulec zwiekszeniu.
6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa i osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu.



2. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU,
W TYM RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych
wchodzacych w sktad aktywéw Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi,
ktére moga przetozyc sie na zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na
przedmiot lokat ryzyko rynkowe Subfunfuszu jest umiarkowane, co przejawia sie
umiarkowang zmiennoscia wartosci Jednostek Uczestnictwa.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa
emitentow, ktorzy moga utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i
zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa komercyjne lub kraje emitujace papiery
dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych,
spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania
innych, niekorzystnych czynnikbw moga sta¢ sie niezdolne do obstugi wtasnego
zadtuzenia i spowodowac czesSciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich
zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow
wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w
szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy takze bankdow, w
ktérych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania ptynnosci lub,
z ktorymi zawart umowy, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Wptyw ryzyka kredytowego pojedynczych emitentow bedzie znacznie
ograniczony poprzez stosowanie dywersyfikacji inwestycji.

c) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac¢ rozliczone
w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyna¢ na zwiekszenie
kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku
wtornym uniemozliwiaja dokonanie transakcji na papierach wartosciowych
posiadanych przez Subfundusz bez wptywu na ich ceny. Moze to negatywnie wptynac
na stope zwrotu z takiej inwestycji.

e) Ryzyko walutowe -ryzyko to zwiazane jest z dokonywaniem lokat w papiery
wartosciowe na rynkach zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo
inne lokaty denominowane w walutach obcych lub w waluty albo instrumenty
pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat, oprocz innych
czynnikow, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej
wzgledem walut obcych. Duza zmiennos$¢ kursow walutowych moze powodowac
zwiekszenie zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto
Znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na kursy instrumentow
finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnos¢ takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

f) Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie
Swiadczenia wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢
ograniczenia w zakresie dostepu do aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - istnieje ryzyko znacznego
uzaleznienia wynikow Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu
ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat dywersyfikacje inwestycji.

h) Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papierow
wartosciowych wskaznikow ekonomicznych jest poziom stop procentowych. W



przypadku  podwyzszenia  rynkowych stop procentowych ceny rynkowe
statokuponowych papierow dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc¢.
Dotyczy to zwtaszcza papierdw o dtuzszych terminach wykupu.

i) Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane
sq przez szereg czynnikdw wptywajacych na sytuacje finansowa ich emitentow, np.:
perspektywy rozwoju, zyskownosc¢, stan koniunktury w branzy, w ktorej spotka dziata.
Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikow moze by¢ przyczyna spadku ceny akcji i
pozostatych instrumentow emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o analize fundamentalna.

j) Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutow uczestnictwa - w zwiazku z mozliwym
zawieszeniem odkupu tytutow uczestnictwa przez fundusz inwestycyjny, ktorego
tytuty uczestnictwa sa sktadnikiem aktywow Subfunduszu, istnieje ryzyko braku
mozliwosci zbycia sktadnikow aktywow stanowiacych znaczny udziat w aktywach
Subfunduszu

2) opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnosci
ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci
mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien brac
pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu w
instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji na rzecz Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
mozliwos¢ wptywu na wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwiazanych
Zz nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegélnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych
czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosc:

- otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

- przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,

- zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu

na ktore to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

c) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy. Fundusz ani inny podmiot nie
gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

d) inflacji - ryzyko zwiazane ze zmianami poziomow rynkowych stop procentowych,
ktore maja wptyw na ceny instrumentow wchodzacych w sktad aktywéw
Subfunduszu. Wynika to z faktu, iz cze$¢ aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana
w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W takim przypadku wzrost inflacji
moze przetozyc sie na nizsza realng stope zwrotu z inwestycji.

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan
prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegolnosci takich jak
opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci
inwestowania na tym rynku.



3. WSKAZANIE METODY POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI.

Fundusz dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie =z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2013 nr O poz. 538). Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu aktualnie
stosuje sie metode absolutnej wartosci zagrozonej. Oczekiwana wartos¢ wskaznika
dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538),
wynosi 0%, a prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci wynosi 12%.

Wskaznik nie jest obowiazujacym limitem inwestycyjnym. Zarzadzajacy Subfunduszem
moze stosowac techniki inwestycyjne powodujace przekroczenie wskazanego poziomu
dzwigni.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany gtownie do inwestorow akceptujacych umiarkowany poziom
ryzyka inwestycyjnego i oczekujacych w s$rednim i dtugim terminie stop zwrotu
przewyzszajacych zyski mozliwe do uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB
KALKULACJI | NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI
WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE
POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 89 Statutu Subfunduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokosc, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najczesciej moze nastgpic
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI  WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC”) (wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjnag Subfunduszu w S$redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH
DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy.

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 5%
wartosci wptacanych srodkow,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca
réznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej zgodnej z tabelg optat, a stawka
optaty manipulacyjnej pobierang



w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, ktorego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcow albo Uczestnikow, badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek
Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u
dystrybutordw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC
JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU
DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za
zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W
PRZYPADKU O KTORYM MOWA W ART. 101 UST. 5 USTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO
POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM
ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO LUB
PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SWOICH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH
FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI
SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO
LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLtUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA
WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie stosuje sie.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

1.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu):

nie dotyczy.



WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA
OSTATNIE 2 LATA, W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO
ZA OSTATNIE 3, 51 10 LAT, W PRZYPADKU POZOSTALYCH funduszy ($redniag stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie wartosci aktywow
netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

nie dotyczy.

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC StUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ
ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) -
WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY
MIEJSCE:

nie dotyczy.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO
DLA OKRESOW, O KTORYCH MOWA W PKT 2;

nie dotyczy.

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ
OPLAT MANIPULACYJNYCH. WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI.”

4. W Rozdziale 7 ,,ZALACZNIKI” w Zataczniku nr 1 dodaje sie ust 22:

»22)

Subfundusz Instrumentow Dtuznych - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Instrumentéw Dtuznych.”

6. W Rozdziale 7 ,,STATUT MILLENNIUM FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO” w
Zataczniku nr 2 dodaje sie:

Wl

W Rozdziale |:”Postanowienia ogélne”, w 8§83 w ust. 1, dodaje sie punkt 6 w

nastepujacym brzmieniu:

»Subfundusz Instrumentow Dtuznych”;

2.

Rozdziat VIl otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Rozdziat VII. SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH” ;

3.

W Rozdziale VII, § od 81 do 90 otrzymuja nastepujace brzmienie:

,881. (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU INSTRUMENTOW DLUZNYCH

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w

wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

2.

Cel realizowany jest poprzez aktywne lokowanie powierzonych srodkéw pienieznych

gtownie w instrumenty dtuzne zaréwno na rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych.



3. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w

ust. 1, ale nie gwarantuje jego osiggniecia.

§ 82.  (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU INSTRUMENTOW DLUZNYCH

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Board Options Exchange, CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New
York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagoya Stock Exchange, Osaka
Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange - w Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange - w Kanadzie, BX Berne Exchange, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii,
Korea Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem
zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslonym w prawie wspolnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréow i oszczednosci
oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank

Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa



federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co
najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku

regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i
5,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Na zasadach okreslonych w § 85, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy

majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w
art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci
stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byc
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace

siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci
instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym
rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan

finansowych



- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji

wspolnego inwestowania.

4, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu, cze$¢ swoich aktywow na rachunkach
bankowych.

§ 83.  (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku
pienieznego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegolnosci:

a) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

b) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

c) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentow poszczegolnych papierow
wartosciowych,

d) ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych.

2. Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

a) rodzaju instrumentu bazowego,

b) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

C
d

e) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

)
) ptynnosci instrumentu pochodnego,

) terminu wygasnigcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

)

f) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

g) oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu
pochodnego, a wartosciag instrumentu bazowego.

3. Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

- oceny wynikow inwestycyjnych

- poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu

- czestotliwosci i dostepnosci wyceny



- poziomu wptat minimalnych

§ 84.  (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc
takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej , przy czym Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2.
Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot. Przez grupe kapitatowa rozumie sie grupe kapitatowa w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 t.j.) dla
ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz
moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.



7. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 6, jednakze jest
obowiagzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji
wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotow, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 82 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszac¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu

9. Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty rynku
pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe przy czym instrumenty emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD
stanowig tacznie nie mniej niz 65% Aktywow Subfunduszu.

10. Instrumenty denominowane w walutach obcych moga stanowi¢ do 100% Aktywow
Subfunduszu, przy czym otwarta pozycja walutowa moze byé w czesci lub w catosci
zabezpieczona.

§ 85.  (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)

PRAWA POCHODNE

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych
rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade

f) USA - Chicago Board Option

)
)
)
)

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

2) umowa ma na celu zapewnienie:

a) sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub

b) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, ktére Fundusz na rzecz Subfunduszu zamierza nabyc¢ w przysztosci,

- kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktore Fundusz na rzecz
Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci,

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych

zobowiazan Subfunduszu;-



3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 82 ust. 1 pkt 1, 21 5, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 82
ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym
do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢c w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca;

4) baze dla tych instrumentéw stanowia: -

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na
rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na kurs waluty;

3) kontrakty terminowe na kurs waluty;

4) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
5) transakcje forward na kurs waluty;

6) transakcje swap na kurs waluty;

7) transakcje FRA (forward rate agreement);
8) opcje na stopy procentowe

9) transakcje swap na stopy procentowe

10) kontrakty terminowe na obligacje.

4, Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami
wyboru tych instrumentow:

1) ptynnos¢,

2) cena,



3) dostepnosc,

4) zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celow: -

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzehn gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji- w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -

4) jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz
odpowiadajaca temu sprzedaz badz nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo
rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybko$¢ lub tatwos¢ wykonania zatozonej

strategii inwestycyjnej).

§ 86.  (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)

KREDYTY | POZYCZKI

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciagac¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozyczac¢ innym podmiotom zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym na podstawie art. 102 ustawy z dnia 27

maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

§ 87.  (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powigkszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 88.  (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)
RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ



1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w
wysokosci nie wiekszej niz 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 7 dnia
roboczego nastepnego miesiaca za miesigc poprzedni.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z

wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5i 7.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw koszty
zwiazane z:
1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepisow prawa, w tym z

optatami za zezwolenia KNF oraz optatami rejestracyjnymi,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papierow wartosciowych i obstuge
rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,

5) obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu wynikajacymi z obowiazujacych przepisow
prawa, w tym koszty sporzadzenia publikowanych dokumentow.

6. Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich
wymagalnosci i s kosztami nielimitowanymi.

7. Subfundusz moze pokrywac koszty zwiazane z:

1) wynagrodzeniem Depozytariusza za kontrole Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i

kontrole limitow inwestycyjnych,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikow Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) prowadzeniem ksiag rachunkowych i wycena aktywdw Subfunduszu,

5) wynagrodzeniem likwidatora Subfunduszu,

6) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu,

7) optatami za licencje na oprogramowanie niezbedne dla funkcjonowania Subfunduszu.
8. Koszty wymienione w ust. 7 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich

wymagalnosci, przy czym:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1, Subfundusz pokrywa do kwoty 150.000 ztotych
w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 2, Subfundusz pokrywa do kwoty 500.000 ztotych
w skali roku,

3) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 3, Subfundusz pokrywa do kwoty 30.000 ztotych

w skali roku,



4) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 100.000 ztotych
w skali roku,

5) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych
za okres trwania likwidacji,

6) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych
za okres trwania likwidacji

7) koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 7, Subfundusz pokrywa do kwoty 60.000 ztotych

w skali roku.

9. Koszty wskazane w ust. 7, przekraczajace limity okreslone w ust. 8 pokrywa
Towarzystwo, w terminie ich wymagalnosci.

10. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Subfunduszu kosztami
zwiazanymi z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa.

1. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten
Subfundusz.
12. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegodlne, istniejace w

dacie powstania zobowigzania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy
ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja dane koszty.

13. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej
niz jednego Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie
proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktorych zostato ztozone zlecenie albo zawarta
umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub

zbytego dla danego Subfunduszu.

§ 89. (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)
OPLATA MANIPULACYJNA
1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna,

z zastrzezeniem ust. 4.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych
przez Fundusz, okresla Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana
Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktorym mowa w § 104. Metody i zasady wprowadzania
obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich zmian opisane zostaty
w Prospekcie Informacyjnym.

3. Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz 5 % wartosci Srodkéw wptacanych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4, Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce

Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym



rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub
zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.

5. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcow albo Uczestnikow, badz okreslona grupe nabywcéow Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnikdw z obowiazku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w

szczegolnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,
2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,
3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub

w okreslony sposob, w szczegolnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.
Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
przez okreslong grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach,
dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.

6. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej, pobieranej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
w ramach produktéw specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej niz 5% albo
nie wiecej niz 2 000 zt.

7. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu
Jednostek Uczestnictwa poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu
Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéow specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23
ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutorow oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

8. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub
zwolnienia z optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze pobra¢ nienaliczong przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rownowartos¢ niepobranej optaty
manipulacyjnej.

9. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego
Subfunduszu lub Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo
obcigzone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszong o stawke
optaty manipulacyjnej pobierana w Subfunduszu lub w funduszu inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, ktorego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

§ 90. (Subfundusz Instrumentow Dtuznych)

WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1. Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga byé
dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie

Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych polskich.



3. W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty nie bedzie
wyzsza niz 5000 zt.

4, W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych
wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Subfundusz we wspétpracy z podmiotem
organizujacym grupowa forme oszczedzania z zastrzezeniem, ze wptata nie bedzie wyzsza niz
500 zt.

5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysokos¢ minimalnej
wptaty zostanie okreslona w umowie o prowadzenie IKE z zastrzezeniem, ze wptata nie bedzie

wyzsza niz 500 zt.”

Zmiany wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia.



