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Miniony tydzien na warszawskiej gietdzie zakonczyt sie umiarkowanymi wzrostami.
Straty z wczesniejszego okresu zostaty nieznacznie odrobione. Ostatecznie wartosc
indeksu WIG na pigtkowym zamknieciu wyniosta 51085,89pkt., co oznacza wzrost
w skali tygodnia o 0,18%. Stabo zachowywaty sie szczegolnie spotki mate- indeks MiS80
przecenit sie o 1,4%. Nieco lepiej wypadty firmy Sredniej wielkosci, ktore zanotowaty
wzrost o 0,08%. Najlepiej radzity sobie spoétki duze. Szczegdlnie udana byta dla nich
sesja piatkowa podczas ktorej warszawskie blue chips urosty o 1,32%. W skali tygodnia
WIG20 zanotowat wzrost o 0,38%. Do najlepiej radzacych sobie spotek zaliczy¢ mozna
akcje Synthosu i PGNIG, ktore urosty odpowiednio o 4,17% i 3,96%. Stabo natomiast
radzity sobie akcje Kernela oraz BZ WBK, ktore stracity po okoto 3,6% ze swojej
kapitalizacji. W zesztym tygodniu nie byty publikowane zadne kluczowe dane makro.
PoznaliSmy za to wypowiedzi kilku cztonkow RPP odnosnie ewentualnych decyzji Rady
w kolejnych miesigcach. Czes¢ z nich nie wyklucza wnioskowania o obnizke stop, nie
jest to natomiast scenariusz bazowy jak podkreslat prezes NBP podczas konferencji.
Rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien na poziomie
3,41%.

Tydzien na swiatowych rynkach wygladat znacznie ciekawiej niz w Warszawie.
Wiekszo$¢ europejskich indekséw zakonczyta tydzien mocnymi spadkami. Zrédtem
niepewnosci byty obawy o upadek gtownego akcjonariusza portugalskiego banku Espirito
Santo, ktory nie wykupit obligacji w terminie. Przetozyto sie to na znaczne wzrosty
rentownosci europejskich obligacji oraz przecene akcji, szczegélnie bankow. W skali
tygodnia portugalski indeks PSI20 przecenit sie o ponad 10%. Kiepsko wypadty rowniez
gietdy w Niemczech czy Francji, ktére spadty o ponad 3%. Nieco lepiej sytuacja
wygladata za oceanem. Amerykanski S&P500 przecenit sie o 0,9% i nadal znajduje sie
blisko historycznych szczytéw. Bardziej odporne na naptywajace informacje z Portugalii
byty gietdy emerging markets. Bardzo dobrze radzit sobie turecki indeks ISE100, ktéry
zyskat w skali tygodnia 2,36%. Przyzwoite, ponad 1% wzrosty zanotowaty parkiety
w Rosji oraz Brazylii. W strefie euro opublikowane zostaty odczyty produkcji
przemystowej w maju. Okazaty sie by¢ one gorsze od oczekiwan a zrodtem rozczarowan
byty Niemcy oraz Francja. Na rynku surowcéw korekte kontynuowata ropa naftowa
przeceniajac sie o ponad 3%. Na ponad procentowych plusach tydzien zakonczyty
notowania ztota oraz srebra. Kosmetyczny wzrost zanotowata miedz.
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