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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu warszawska gietda poddata sie przecenie. Indeks WIG zakonczyt
tydzien na poziomie 51713,44pkt spadajac o 2,29%. Stabo zachowywaty sie przede
wszystkim spotki najwieksze- WIG20 przecenit sie o 2,54%. Do najbardziej tracacych
sposrod blue chips nalezaty Eurocash oraz Orange, ktore przecenity sie odpowiednio
0 6,54% oraz 6,28%. Na plusie tydzien udato sie zakonczy¢ akcjom PGNiG, ktore urosty
0 0,19%. Mate i srednie spotki rowniez poddaty sie korekcie- grupujace je indeksy MiS80
oraz mWIG40 spadt odpowiednio o 1,85% oraz 2,44%.W ubiegtym tygodniu opublikowane
zostaty odczyty o sprzedazy detalicznej oraz stopie bezrobocia za maj. Sprzedaz
wzrosta o 3,8% znacznie ponizej oczekiwan rynkowych na poziomie 6,8%. Dane
o bezrobociu na poziomie 12,5% byty zgodne z konsensusem rynkowym. Na rynku
dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien na
poziomie 3,43%.

Kiepskie nastroje panowaty rowniez na rynkach globalnych. Mocno tracity gietdy
zachodnie- francuski CAC40 przecenit si¢ o 2,3% a niemiecki DAX stracit 1,72%. Staby
tydzien zanotowaty rowniez emerging markets. Brazylijska BOVESPA spadta o 2,71%.
Nieco lepiej poradzit sobie wegierski BUX tracac 1,18%. Kosmetyczny spadek zanotowat
natomiast amerykanski S&P500 ktory stracit zaledwie 0,1%. W ubiegtym tygodniu
poznaliSmy duzo danych makroekonomicznych zarowno w Unii Europejskiej jak
i Stanach Zjednoczonych. Najwiekszym rozczarowaniem okazat sie byc¢ finalny odczyt
PKB gospodarki amerykanskiej za pierwszy kwartat. PKB zanotowat spadek o 2,9%.
Pozytywnie zaskoczyt natomiast odczyt PMI dla przemystu czy sprzedaz doméw na rynku
wtornym. W Unii z poczatkiem tygodnia opublikowane zostaty odczyty PMI zaréwno
w przemysle jak i ustugach. Oba odczyty dla Strefy Euro okazaty sie byc stabsze od
oczekiwan. wptyw na to miaty przede wszystkim stabe odczyty dla Francji. Dalej silne
pozostaja natomiast wskazania dla gospodarki niemieckiej. Na rynku surowcow metale
szlachetne zakonczyty tydzien niewielkimi wzrostami- ztoto zyskato 0,46% a srebro 0,1%.
Przeceni poddata sie natomiast ropa, ktoéra stracita 1,32%.
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