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uznane za nieodpowiednie dla niego.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
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To byt tydzien...

Miniony tydzien zakonczyt sie wzrostami gtéownych indeksow na warszawskiej gietdzie.
Sita tego odbicia nie byta jednak duza- szeroki rynek zakonczyt notowania na poziomie
50858,58pkt notujac tym samym wzrost o 0,81%. Stabo wypadty najwieksze spotki, ktore
urosty tylko o 0,21%. Liderami wzrostéw byto JSW oraz PGE, ktore zyskaty odpowiednio
9,71% i 4,88%. Znacznie stabiej radzity sobie banki: Pekao oraz PKO BP stracity
odpowiednio 5,15% oraz 4,08%. Przyczyna mocnej przeceny byty opublikowane wyniki
kwartalne, ktore okazaty sie nieco gorsze od oczekiwan analitykow.

Znacznie lepiej radzity sobie spoétki srednie- indeks mWIG40 urost o prawie 2%.
Spétki mniejsze, zgrupowane w indeksie MiS80, zanotowaty wzrost o 0,72%.
Z danych makroekonomicznych opublikowany zostat odczyt PKB za pierwszy kwartat.
Gospodarka polska rozwijata sie w tempie 3,3% co byto wynikiem nieznacznie wyzszym
od oczekiwan rynkowych (3,1%). Zaskoczyt rowniez odczyt kwietniowej inflacji na
poziomie 0,3% r/r podczas gdy rynek oczekiwat, ze bedzie to poziom 0,6%.
Na rynku dtugu rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien
na poziomie 3,76%.

Na rynkach zagranicznych lepiej od gietd rozwinietych wypadty parkiety krajow
emerging markets. Dobrze radzita sobie brazylijska BOVESPA oraz rosyjski RTS, ktore
w skali tygodnia zanotowaty wzrosty odpowiednio o 1,65% oraz 2,37%. Gtowne gietdy
europejskie rowniez notowaty wzrosty- niemiecki DAX zyskat 0,5% a brytyjski FTSE100
urost o 0,61%. Stabiej natomiast poradzit sobie francuski CAC40 przeceniajac sie
o 0,47%. Warto podkreslic, ze DAX w minionym tygodniu zanotowat po raz kolejny
historyczne szczyty, ktorych nie zdotat obroni¢c. Podobnie przebiegaty tygodniowe
notowania amerykanskiego S&P500. Indeks osiagnat rekordowe poziomy, ktorych jednak
nie utrzymat. Ostatecznie notowania zakonczyty sie na poziomie 1877,86 pkt co w skali
tygodnia oznacza spadek o 0,03%. Z danych makroekonomicznych publikowane byty
odczyty PKB w strefie euro za pierwszy kwartat. Wynik na poziomie 0,9% okazat sie byc
stabszy od oczekiwan rynkowych (1,1%). Stabsze od oczekiwan okazaty sie by¢ rowniez
dane ze Stanéw Zjednoczonych odnosnie produkcji przemystowej i wykorzystania mocy
produkcyjnych. Pozytywnie natomiast zaskoczyta liczba pozwolen na budowe domow
oraz rozpoczetych budow. Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne: ztoto o 0,36%
a srebro o 1,05%. Tydzien na plusie zakonczyta rowniez ropa oraz miedz.
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