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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Stanistawa Zaryna 2a (,Fundusz”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2013 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koinczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z podZniejszymi zmianami) (,ustawa o
rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réowniez za
kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawg  jego  sporzadzenia. Badanie polaczonego sprawozdania  finansowego
przeprowadzilidmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miegdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6éb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze polaczone sprawozdanie finansowe i ksiggi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci potgczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledoéw. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewngtrzng
zZwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polgczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji polaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacjg majgtkows i
finansowg Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowoéci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne 2z
wplywajacymi na tre§¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegblne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Do polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
sie osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku



Warszawa, dn. 14 kwietnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie 2 art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2013 r, poz, 330, z pZniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia rocne potaczone sprawozdanie finansowe Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére skiada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r., o lacznej wartoéci 630 096 tys. zt.
3.  Polaczony bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 666 953 tys. 2t

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 17 679 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millenniym TF1 5.A.

{ Dafiiusz Qawadzki

Czionek Zarzqdu Millennium TF1 S.A,

S L

Krzysztof Kamiriski
Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 5.A.

Agniedzka Czerwiakowska

Starszy Specjalista w Wydziale Sprawozdawazym

Departamefiy Administracji | Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba iedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Chmielewski
Czionek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqe rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa Mitlennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sig skrocong nazwa:
Millennium SFIO (dalej zwany Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz.
1546 z pbzniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gield) wydata decyzje nr
DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFi 182. Powszechna sprzedaZ jednostek uczestnictwa Subfunduszy
wchodzacych w sklad Funduszu rozpoczeta sie 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfundusze wycdrebnione w ramach Funduszu

W ramach Funduszu wydzielone s Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych {data utworzenia: 28 stycznia 2005 r.),

2. Subfundusz Absolute Return (data utworzenia 28 stycznia 2005 r.),

3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu (data utworzenia 28 lipca 2005 r. , do dnia 3 patdziernika 2013 roku dziatajacy
jako Subfundusz BRIC),

4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych (data utworzenia 28 lipca 2005 r. , do dnia 3 pazdziemnika 2013 roku
dziatajacy jako Subfundusz Obligacji Amerykariskich Plus),

5. Subfundusz Globalny Akcji (data utworzenia 28 lipca 2005 r, , do dnia 3 paZdziernika 2013 roku dziatajacy jako Subfundusz
Akcji Amerykariskich).

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy, umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu
subfunduszy, z ktérych kazdy realizuje swoja polityke inwestycying.

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat oraz osiaganie
przychoddw z lokat netto Subfunduszu,

Subfundusz lokuje od 60% do 100% aktywéw w dtuine papiery wartoéciowe, przy czym istotna czeéé portfela stanowiq
instrumenty emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnosé gospodarcza. Udzial obligacii skarbowych w portfelu
Subfunduszu ma na celu przede wszystkim zapewnienie ptynnosci portfela. Dziatalnoéc lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych,

Subfundusz Absolute Return

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrosty wartoéci lokat oraz osigganie
przychoddéw z lokat netto Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje nie mniej niz -20% i nie wiecej niz 150% aktywéw w akcje i obligacje. Obowigzujacy limit uwzglednia
otwarte pozycje netto na kontrakty futures, ktérych instrumentem bazowym sa indeksy badz akcje. Czeéé akeyina Subfunduszu
moze skiada sig¢ zarowno z akeji duzych spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20, jak réwniez matych i érednich spotek oraz
spétek notowanych na gieldach zagranicznych. Dodatkowo czedé portfela moze by¢ budowana w oparciu o instrumenty
pochodne, dla ktdrych baza sa przede wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy oraz akcje.

Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu (do dnia 3 paidziemnika 2013 roku dziatajacy jako Subfundusz BRIC)
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci AktywSw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie
przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
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0d 4 pazdziernika 2013 r. $rodki Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie Srodkéw gtéwnie w instrumenty diuine, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaklada lokowanie rodkéw glownie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.
Minimalny udziat tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych wynosi 70% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowad
aktywa Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w obligacje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Nie
wiecej niz 60% aktywow Subfunduszu lokowana jest w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w
akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Nie wigcej niz 20% aktywdw Subfunduszu lokowana jest w
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Pozostate érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad w depozyty w
bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Ryzyko
walutowe wynikajace z ekspozycji w instrumenty denominowane w walutach obcych moze byc czedciowo lub w petni
ograniczone.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienigznego.

Srodki  Subfunduszu byty lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktadata lokowanie aktywow glownie w akeje spotek majacych siedzibe lub prowadzacych glowna dziatalnoic w
krajach rozwijajacych sie, m. in. w:

- Brazylii

- Rosji

- Indiach

- Chinach.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zalladata dywersyfikacje aktywéw Subfunduszu pomiedzy funduszami zagranicznymi
inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spolek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu byly zaréwno tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w spotki majace siedzibe tub prowadzace dziatalnoi¢ w jednym z wymienionych krajéw, jak i
wszystkich czterech krajach.

Minimalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akcje wynosit 70% Aktywow
Subfunduszu. Pozostate érodki Subfunduszu Fundusz mogt lokowad w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz
w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Srodki Subfunduszu byty lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w usD.

Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych (do dnia 3 pazdziernika 2013 roku dziatajacy jako Subfundusz Obligaciji
Amerykanskich Plus)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat oraz osiaganie
przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

0d 4 pazdziernika 2013 r, $rodki Subfunduszu s3 lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w instrumenty diuine, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodikdw glownie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym ich udziat jest nie nizszy
niz 70% aktywdw Subfunduszu. Pozostate érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad w depozyty w bankach krajowych i
zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.,

Do dnia 3 paidziemika 2013 Fundusz lokowal aktywa Subfunduszu giownie w lokaty inne niZ papiery wartoiciowe tub
instrumenty rynku pieniginego. Minimalny udzial tytuldéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w
instrumenty diuine wynosit 70% Aktywéw Subfunduszu, Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych giownie w akcje wynosit 30% Aktywow Subfunduszu. Fundusz mégt tokowad Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moégt lokowaé w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu,

Subfundusz Globainy Akcji (do dnia 3 pa2dziemika 2013 roku dziatajacy jako Subfundusz Akcji Amerykanskich)
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie
przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
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0d 4 pazdziernika 2013 r. érodki Subfunduszu sa lokowane tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w akcje. Subfundusz moze inwestowac czeéc érodkéw w akcje.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych na Swiatowych
rynkach akcji. Udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje jest nie nizszy niz 70%
Aktywow Subfunduszu. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz mote lokowac w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych
oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Fundusz lokowal aktywa Subfunduszu gidwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
Minimalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akcje wynosit 70% Aktywow
Subfunduszu. Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w instrumenty dtuzne
wynosil 30% Aktywow Subfunduszu. Fundusz mégt lokowac Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych. Pozostale srodki Subfunduszu Fundusz mégt lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w
papiery wartoiciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Firma, siedziba f adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $.A. (Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 24, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych. W dniu 1 czerwca 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dia
miasta st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564,
Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy
Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2013 roku.

Kontynuowanie dzialalnoéci przez Fundusz | Subfundusze oraz okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moie w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku motliwosci pokrywania kosztow dziatalnoici danego Subfunduszy z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w
dajacej przewidzied sie przyszlodci. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnogci przez
Fundusz oraz Subfundusze.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad polaczonego sprawozdania finansowego
Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dokonata firma
KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoicia Sp.k., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY
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7.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu oferuja jednostki uczestnictwa kategorii A wydzielonych Subfunduszy, od
ktérych oplaty manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Inne istotne informacje

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie, stosowanie do wymogdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859), sumujac
odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych subfunduszy. W polaczonym zestawieniu lokat, w potgczonym bilansie oraz
w polaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane pordwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego
potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2012 roku, a w przypadku potaczonego rachunku
wyniku z operacji, jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego polaczonego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku, ktére zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdanh
5 Subfunduszy wyodrebnionych na dzien 31 grudnia 2012 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Globalny Akcji (poprzednio Subfundusz Akcji Amerykariskich),

- Subfundusz Absolute Return,

- Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu {poprzednio Subfundusz BRIC),

- Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych {poprzednio Subfundusz Obligacji Amerykariskich Plus),

- Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
sporzqdzoay pa dzied 31.12.2013 r,

(w tysigcach zlotych)
Pozycje Bilansu 31.12.2013 r. 31.12.2612 r,
L. Aktywa 679 336 105 589
1. Srodki pienic2ue i ich ekwiwalenty 46 813 21 449
2. Naleino$ci 2427 641
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej sirony do odkupu L] 0
4. Skizdniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 180 181 8 358
- dluime papiery wartosciowe 156 613 5146
5. Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 449 915 75 141
- diuzne papiery wantosciowe 302 522 21 912
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 [1]
I1. Zobowigzania 12 383 5778
1. Zobowigzenia wlasne Subfunduszy 12 383 5718
2. Zobowigzania proporcjonalne Funduszy 0 0
TIL, Aktywa metto (I- IT} 666 953 99 811
IV. Kapital Funduszu 651 689 102 226
1_Kapitat wplacony 1294023 393 240
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -642 334 -291 014
V. Dochody zatrzymane 8 857 -11 998
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9158 -11 107
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -301 -391
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia 6 407 9 583
VIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (TV + V+/-VI) 666 953 99 811

Niniejszy polgczony bitans nalety analizowaé Igcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jeduostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.

{w tysigcach zlotych)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2013 - 31.12:2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r.

I. Preychody z lokat 29 390 1136
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 883 8
2. Przychody odsetkowe 24 829 521
3. Prrychody zwinzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0
4. Dodatnie saldo rédzmic kursowych 2991 0
5. Pozostale, w tym: 687 607

| - preyehody 2 tytuly kick-back 604 607
- premia od obligacji 259 0

I1. Koszty Funduszu 9125 3233
1. W ie dla tow twa 8 288) 2 502/
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0

(3 Oplaty dla deporytariusza 313 285
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywidw Funduszu 0 0
5, Za zezwolenia oraz rejestracyine [i] 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 232 63
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu [} Q
8. Ustugi prawne 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 19 gi
11. Kosrty zwigzane z posiadaniem nieruchomoscl 0 1]
12. Ujemne saldo réznic kursowych 272 381
13. Pozostale 1 0

EI. Kosety polirywane przez towarzystwo 1] B

LV. Koszty Funduszu netto (11 - 1) 9125 3233

V. Przychody 2z lokat netto (T - I'V) 20 265 -2 097

V1. Zrealizowany i niezrealizowany rysk {strata) -2 586 1.864
L. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 590 5575
-  tytuby réznic kursowych: 2 594 3933
2. Waoest (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w fym: -3 176 -3 711
- 2 byluhu ré2mic kurs h: -8 443 -9 563

VII. Wynik z operacji (V +-VI} 17 679 -233

Ninigjszy polgczony rachunek wyniku z operacji npalezy analizowal lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgezonymi jednostkowymi

sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM SPECJALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2013- 31.12.2013 r.

{w tysigcach zlotych)
iPozycje zestawienia zinfan w aktywach netto 01.01.2013 - 31.12.2013 . 0L01.2012 - 31.12.2012 1.
1. Zmiana wartofci aktywbw netto:
1. Wartof{ aktywéw netto na koniec poprzeduiego okresu sprawozdawczego 99 811 82 718
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tyn: 17 679 -233
a) przychody z lokat netto 20265 -2 097
b) mealizowany zysk (strata) ze zbytia lokat 590. 5575
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego rysku (straty) z wyceny lokat -3 I'TG_I -3 711
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytvhs wyniko z operacji 17 679 -233
4. Dystrybucja dochodéw chodéw) Funduszu (razem) 0 o
a) z przychodéw 2z Jokal netto 0 [1)
b) ze zrealizowanego zysku ze zhycia Jokat 0 0
¢} z przychodéw ze zbycia Jokat 0 [1]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 549 463 17 326
a) zminna kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitabu z tytuhu zbytych jed k uczesimictwa) 00 783 58 857
b) zmiana kapitaty ego (zmniejszenie kapitatu z odkupionych jednostek uczesmictwa -351 320 -41 531
6. Eyczna 2misna aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) 567142 17 423
7. Wartofé aktywdw netto oa koniec okresu sprawozds £ 566 953 59 811
8. Srednia wartof¢ aktywéw netto w okresic sprawozdawezym 419 11§ 83 356
Ninicjsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto naiety anali € tyeznie z wpr dzeniem oraz zal ymi jednostkowymi spra Subft

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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1.1.2.

1.1.3.

1.2.
1.21

1.2.2

1.2.3

Raport uzupeiniajgcy z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé¢ nazwy skroconej Millennium SFIO.
Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 10 lutego 2005 r.
Numer rejestru: RFi182

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosSci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalnoé¢ na podstawie decyzji Komisji Papierdéw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwea 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564
Kapital zaktadowy
na dzien bilansowy: 10.300.000 zi

Kierownik jednostki

Funkgje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzief 31 grudnia 2013 r. wchodzili:
¢ Pan Robert Borecki — Prezes Zarzadu,

e Pan Dariusz Zawadzki — Czlonek Zarzadu,

e Pan Krzysztof Kaminski ~ — Czlonek Zarzadu.

W dniu 4 lutego 2013 r. na Czlonka Zarzadu Towarzystwa zostal powolany Pan Krzysztof
Kaminski.
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1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

L.5.

Raport uzupetniajgey z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohiczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Subfundusze obje¢te polaczonym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastgpujace subfundusze zostaly wilaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego:

Subfundusz Absolute Return,

Sunfundusz Globalny Akcji,

Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

zwane dalej Subfunduszami.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

[mig i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentoéw, pod numerem 3546.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. i uzyskato opinig biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym 2zostalo zatwierdzone w dniu 19
kwietnia 2013 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 25 kwietnia 2013 r.



1.6.

M Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport uzupetniajgcy z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a,
i dotyczy polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktdre sklada sig
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz
potaczony bilans sporzadzony na dziea 31 grudnia 2013 r., polaczony rachunek wyniku z
operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 13
czerwca 2013 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 3 czerwca 2013 r. odnoénie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania polaczonego sprawozdania finansowego.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu w okresie
od 9 grudnia 2013 r. do 13 grudnia 2013 r. oraz od 3 marca 2014 r. do 14 marca 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego polaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzef
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w polaczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania polaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyl
wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymodg niezaleznosci od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pdZniejszymi zmianami).
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Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych

Subfunduszy objetych polgezonym sprawozdaniem finansowym

Podmiot uprawniony do

Dzieft

Rodzaj opinii

Nazwa subfunduszu badania bilansowy ble_glego
rewidenta
KPMG Audyt Spétka
Subfundusz Absolute Return Z ograniczona 31.12.2013 r. Bez zastrzezef
odpowiedzialnoscig sp.k.
s KPMG Audyt Spotka
Subfundusz Globalny Akeji Z ograniczong 31122013 r. Bez zastrzezefi
odpowiedzialnoscia sp.k.
. KPMG Audyt Spotka
a:‘lbfundusz Globalny Stabilnego Z ograniczong 31.12.2013 r. Bez zastrzezen
zrostu oo
odpowiedzialnoscia sp.k.
. KPMG Audyt Spotka
Subfundusz Globalny Strategii Z ograniczona 31.12.2013 1. Bez zastrzezen
Alternatywnych s .
odpowiedzialnoscig sp.k.
. KPMG Audyt Spotka
Subfundusz Obligacji Z ograniczong 31.12.2013 r. Bez zastrzezen

Korporacyjnych

odpowiedzialnoscia sp.k.
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2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogoblna analiza polgczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31.12.2013 31.12.2012
zl '000 zl '000
Aktywa 679 336 105 589
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 813 21449
Naleznoéci 2427 641
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 180 181 8358
- diuzne papiery wartosciowe 156 613 Ji46
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 449 915 75 141
- diuzne papiery wartosciowe 302 922 21912
Zobowigzania 12 383 5778
Aktywa netto 666 953 99 811
Kapitat funduszu 651 689 102 226
Kapital wplacony 1294 023 393 240
Kapital wyplacony (642 334) (291 014)
Dochody zatrzymane 8 857 (11 998)
Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9158 (11 107)
Zakumulowana, nierozdysponowana zrealizowana strata ze zbycia lokat (301) (891)
Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 407 9 583
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 666 953 99 811
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2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2013 - 1.01,2012 -

31.12.2013 31.12.2012

zi ‘000 z1 '006
Przychody z lokat 29 390 1136
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 883 8
Przychody odsetkowe 24 829 521
Dodatnie saldo réznic kursowych 2991 -
Pozostate 687 607
Koszty funduszu 9125 3233
Wynagrodzenie dla towarzystwa 8238 2502
Oplaty dla depozytariusza 313 285
Uslugi w zakresie rachunkowosci 232 63
Koszty odsetkowe 19 2
Ujemne saldo réznic kursowych 272 381
Pozostale 1 -
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty funduszu netto 9125 3233

Przychody z lokat netto 20 265 (2097)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (2 586) 1 864
Zrealizowany zysk/(strata) z¢ zbycia lokat, w tym: 590 5575

~ = tytulu réznic kursowych 2594 3933

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: {(3176) 37

- o pytulu récnic kursowych {8 443) {9 563)

Wrynik z operacji 17 679 (233)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2013  31.12.2012  31.12,2011

Lokaty (zi '000) 630 096 83 499 79 133
Warto$é aktywow netto Funduszu (zt '000) 666 953 99 811 82718
Kapitat Funduszu (zi '000) 651 689 102 226 34 900
Wynik z operacji (zt '000) 17 679 (233) 1006
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M Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport uzupeiniaigcy z badania pelgezonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2013 r.

Czesé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyj¢te przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie™). Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach
objasniajacych, ktore stanowia integralng czesé sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete polaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem polaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy i
dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniu do polaczonego sprawozdania finansowego zostaly

przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie
stanowi integralng czgs$¢ polaczonego sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

W
Katarzyna Koztowska
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12035
Komandytariusz, Petnomocnik

14 kwietnia 2014 r.
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Warszawa, dnia 14 kwietnia 2014 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249, poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem Obligacji
Korporacyjnych, Subfunduszem Absolute Return, Subfunduszem Globalny
Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Globalny Strategii Alternatywnych,
Subfunduszem Globalny Akcji oswiadcza, ze dane przedstawione w
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach
jednostkowych nastepujacych  subfunduszy: Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,
Subfunduszu Absolute Return za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r., Subfunduszu Globalny Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r., Subfunduszu Globalny Strategii
Alternatywnych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. i
Subfunduszu Globalny Akcji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r., dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci
zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem

faktycznym.
Depg:tamentmz?;a%rlliczy Departament Powierni:zy
o Kluczo ierowni
w Zespole Wycefly Aktywow Funduszy
Joldnta Biatek J Brzaziriski
Bank Milennion A www.bankmillennium.pl

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 3| 31 3|
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Millennium

fundusze inwestycyijne

Szanowni Panstwo,

Miltennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy wyodrebnionych w Millennium SFIO, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnoéci Funduszu w okresie sprawozdawczym. Chociaz wyniki
Funduszu sa zalezne od dzialan podejmowanych przez Towarzystwo, to jednak decydujacy wplyw na
wysokos¢ dochodu z aktywéw Subfunduszy miata sytuacja na rynkach papierow wartosciowych.
W minionym roku zaréwno akcje, jak i instrumenty dtuzne mialy bardzo wptyw na dochody
Subfunduszy.

Rok 2013 byt bardzo zmienny dla rynkdw akcji i w roznych regionach $wiata rynki akcji zachowywaty
si¢ odmiennie. W Stanach Zjednoczonych mielismy do czynienia z poprawa danych
makroekonomicznych. Coraz czesciej méwito sie o ograniczaniu programu luzowania ilodciowego, co
wprowadzato nerwowosc wirod inwestoréw. W Europie sytuacja gospodarcza nie poprawiata sie tak
szybko jak oczekiwano, jednak dziatania Europejskiego Banku Centralnego najwyrazniej podobaty
sig inwestorom. Do wazniejszych wydarzen roku nalezaty wybory we Wioszech, ktore nieco
uspokoity sytuacje polityczng w tym kraju, oraz konflikt w Syrii. Istotnym wydarzeniem byt
wprowadzony na Cyprze, bezprecedensowy ,podatek” od lokat, ktory wywotat mocng przecene
akcji na europejskich parkietach. Bardzo stabo w ubiegtym roku wygladata sytuacja na gietdach
w panstwach BRIC, na co wptyw miaty spadajace ceny surowcow, duzo stabszy od oczekiwan wzrost
ich gospodarek oraz wspomniane oczekiwanie wygaszania , druku” pieniadza przez FED.

Powyzsze czynniki sprawity, iz rok 2013 wypadt na rynku akcji bardzo dobrze gtownie w krajach
rozwinietych. Indeks akcji amerykanskich, S&P500, zyskat blisko 30%, niemiecki DAX zanotowal
wzrost o 25,5%. Wsréd krajéw BRIC bardzo stabo wypadt chifski indeks Shanghai Composite ze
spadkiem na poziomie 6,8%, a jedynym rynkiem z tego segmentu z dodatnia dynamika byly Indie,
gdzie BSE500 wzrost o 3,1%. Na tle $wiatowych parkietow warszawska gietda wypadta przyzwoicie.
Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zanotowat wzrost o 8,1%. Choc indeks najwiekszych
spotek, WIG20, stracit 7,0%, zwiazane to byto gtéwnie z wyptaconymi dywidendami. Znakomicie
wypadty spotki srednie i mate: mWIG40 zyskat w skali roku 31,1%, natomiast sWIG80 37,3%.

Miniony rok nie byt tatwym dla inwestoréw lokujacych oszczednodci w instrumenty dtuzne.
Rentownosci na rynkach bazowych rosty obnizajac ceny obligacji. Ponadto w ciagu roku utrzymywala
st¢ znaczna zmiennos¢ cen, co generowalo dodatkowe napiecie na rynkach obligacji skarbowych.
Amerykanska gospodarka utrzymata solidne tempo wzrostu gospodarczego. Inflacja pozostata
stabilna, a bezrobocie stopniowo spadato. To pozwolito na rozpoczecie ograniczania programu skupu
aktywow prowadzonego przez FED. Poczawszy od potowy roku miato to negatywny wptyw na ceny
obligacji na swiatowych rynkach. W Europie Europejski Bank Centralny dwukrotnie obnizyt stopy
procentowe, co pormogto wrocic gospodarkom krajow Unii Europejskiej na éciezke wzrostu. Poprawa
koniunktury wspierata szczegélnie obligacje krajow potudnia Europy, ktorych ceny kontynuowaty
trend wzrostowy.

Polska gospodarka utrzymata umiarkowane tempo wzrostu. Po osiagnieciu dotka koniunktury
w pierwszym kwartale 2013 roku wzrost gospodarczy zaczat nabierac tempa. Widocznej poprawie
nie towarzyszyt jednak wzrost presji inflacyjnej. Co wieceij, wskaznik inflacji znacznie sie obnizyt.
W takiej sytuacji Rada Polityki Pienieznej az szeéciokrotnie obnizyta stopy procentowe
sprowadzajac stope referencyjng do poziomu 2,50% na koniec 2013 roku. Takie dziatania RPP byty
wsparciem dla cen potskich obligacji skarbowych. Pozytywnie wyrézniat sie réwniez segment
obligacji przedsigbiorstw. Poprawiajaca sie ocena emitentow obligacji korporacyjnych oraz nadal
atrakcyjny poziom oferowanych przez nie rentownosci przyciagaly wciaz nowych inwestoréow do
tego typu instrumentow,



Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFi odzwierciedlaty zmiany
zachodzace na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
subfunduszy wchodzacych w sktad Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ticzone
od ostatniego dnia wyceny w roku 2012 do ostatniego dnia wyceny w roku 2013, uksztattowaly sie
nastepujaco:

¢ Millennium SFIO Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu -3,24%
¢ Millennium SFIO Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych 1,75%
e Millennium SFI0 Subfundusz Globalny Akcji 19,33%
s Millennium SF10 Subfundusz Absolute Retuin 6,26%
¢ Millennium SFIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 4,67%

Rok 2013 byt dla polskiego rynku funduszy inwestycyjnych, pod wzgledem wielko$ci aktywow,
najlepszym od poczatku jego istnienia. Wartoséé krajowych funduszy inwestycyjnych zwiekszyta sie
w ciagu minionego roku o 43,1 mld zlotych, z 145,8 mld do 188,%9 mld ztotych, czyli 0 29,6%. Wzrost
aktywow obserwowany byt przez wszystkie miesigce roku, cho¢ miesigczne przyrosty byly doéd
zrdznicowane i wahaty sie od 0,7 do 7,6 mld ztotych. Byt to jednoczesnie rok dalszego rdznicowania
pomiedzy funduszami rynku kapitalowego i funduszami rynku niepublicznego. Aktywa tych
pierwszych, funduszy adresowanych do szerokiej publicznogci , wzrosty ze 107,7 mid zt do 127,2 mid
zt (0 18,1%)}, przy jednoczesnym, wyraznie wiekszym relatywnym wzroscie aktywow funduszy rynku
niepublicznego, z 38,1 do 61,7 mld ztotych (wzrost o 61 ,9%).

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakoriczyto rok 2013 z aktywami zarzadzanych
funduszy na poziomie 3 475 min ztotych. Aktywa te wzrosty w stosunku do konca 2012 roku o 17,7%.
Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto
2285 min ztotych, natomiast warto$¢ odkupier wyniosta okolo 1894 min ztotych. Wynik netto
sprzedazy byt zatem dodatni i wyniést 391 mln ztotych. Rezultat ten natezy przypisac zwiekszonemu
zainteresowaniu klientow Funduszami inwestycyjnymi Millennium.

Od dnia 03 pazdziernika 2013 roku nastapita zmiana polityki inwestycyjnej trzech subfunduszy
wydzielonych w ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Wraz ze
zmiang polityki inwestycyjnej zmienione zostaty nazwy tych subfunduszy: Subfundusz BRIC otrzymat
nazwe Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu, Subfundusz Obligacji Amerykanskich otrzymat
nazwe Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych, a Subfundusz Akcji Amerykanskich - nazwe
Subfundusz Globalny Akcji.

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty funduszy inwestycyjnych Millennium
FIO oraz Millennium SFIO w omawianym okresie, znajduja sig na stronie internetowej Towarzystwa;
www. millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnic, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Jednym z etementow utatwiajacym
osiaganie tego celu jest wdrozenie nowych wymogdw prawa, ktore weszly w zycie w 2013,
w zakresie funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej, w szczegolnosci systemu nadzoru
dziatalnodci z prawem oraz systemu zarzadzania ryzykiem. Zwracamy tez uwage, aby wielkosc
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wlaiciwego dla danego rodzaju
subfunduszu.

Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Pafsiwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

Robert Borecki
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