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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(,,Fundusz™), na ktére sklada sie¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r,,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy kofczacy si¢ tego dnia.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozZniejszymi zmianami) (,ustawa o
rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidiowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie pofaczonego sprawozdania  finansowego
przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewno$é, ze potaczone sprawozdanie finansowe i ksiggi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosei.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotne)
nieprawidlowosci polaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrolg wewnetrzng
zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyraZenia
opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji polaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dzief 31 grudnia 2013 r., wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawezych, jest zgodne z
wplywajagcymi na tre§¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulaciji
Do polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace

si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objgtych polaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Katarzyna Kozlowska
Biegly rewident
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku



Warszawa, dn. 14 kwietnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2013 r. poz. 330, z poZniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktdre sklada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Polaczone zestawienie lokat wediug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 r., o tacznej wartosci 2 721 493 tys. zt.
3.  Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokoéci 2 789 390 tys. 2L,

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacii w kwocie 94 960 tys. 2t.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Robert Borecki

WCIW

“Dariusz Zawadzki
Czionek Zarzqdu Millermium TF1 5. A.
{

Krzysztof Kaminski
Czlonek Zarzqdu Millennium TFT 5.A.

lﬂmuo,t Wie Ofwu (mp_gx\,

Agnleszka Czerwiakowska

Starszy Specjalista w Wydziale Sprawozdawczym
Departament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Osoba mlaﬁm za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Spiecki
es arzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Robert Chmielewski

Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa Millennium Fundusz inwestycyjny Otwarty i moze postugiwad sie skrécong nazwa: Millennium FIO
{dalej zwany Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi
Zmianami) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/Vi/U/22-9-1/MG
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23 maja
2008 roku pod numerem RFi 382. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Dynamnicznych Spétek (data utworzenia: 12 marca 2007 r. ),

2. Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),

3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego (data utworzenia; 15 grudnia 2001 r., do dnia 30 czerwca 2013 r. dzialajqcy jako
Subfundusz Zréwnowazony),

4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 13 stycznia 2004 r. ),

5. Subfundusz Depozytowy (data utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),

Decyzja Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,, Towarzystws”) podjeta na podstawie zgody KNF

z dnia 7 lutego 2011 roku Subfundusz Depozytowy w dniu 1 kwietnia 2011 roku przejat Subfundusz Papieréw Dluznych

wydzielony w ramach Millenniurn Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi subfunduszami, na
podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy, umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z
ktorych kazdy reatizuje swojq polityke inwestycyjna.

Subfundusz Dynamicznych Spélek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu. Ze wzgledu na podwyZszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartoic
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlega¢ duzym wahaniom zaleznym od keniunktury na rynku akcji.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spdlek posiadajacych w ocenie zarzadzajacych w dtugoterminowej
perspektywie wysokie prawdopodobieristwo osiagniecia ponadprzecigtnego procentowego wzrostu przychodow i zyskow. Z
uwagi na fakt, iz powyisze kryteria sq w stanie spetnic glownie spitki o matej i éredniej kapitalizacji spotki te maja
dominujacy udziat w aktywach Subfunduszu, Przy doborze spitek do portfela zarzadzajacy kieruja sie przede wszystkim
przewidywaniami co do wzrostu rynku na jakim dzjata spotka, udziatu rynkowego spétki oraz ksztaltowania sie marz, jakie
spotka jest w stanie osiagac w przysztosci.

Subfundusz moze inwestowac od 60% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze akcyjnym.
Cz¢s¢ aktywow, ktdra nie jest ulokowana w instrumentach o charakterze akcyjnym, Subfundusz moze inwestowad przede
wszystkim w diuine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniginego, giéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pechodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) zaréwno w celu cgraniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym.

Subfundusz Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ze wzgledu
na podwyiszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlega¢ duizym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akeji.
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Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie moze by¢ nizszy niz 65%, zas
pozostate srodki Fundusz moze lokowad w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegolnosci diuzne papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Fundusz lokuje nie mniej niz 35% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek
wehodzacych w skiad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.
Dzialalnosc lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze
nabywa¢ akcje spélek notowanych na gietdach zagranicznych.

Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w papiery wartoiciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na wymienionych rynkach
zorganizowanych nie bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych paristw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, CBOE
Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagoya
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange - w Japonii, Montreal Exchange, Torento Stock Exchange
- w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange - w Norwegii, New Zealand
Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange - w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian
Stock Exchange - w Austratii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Poludniowesj.

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego (do dnia 30 czerwca 2013 r. dziatajacy jako Subfundusz
Zrownowazony)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoici lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez state
utrzymywanie cz¢dci aktywow Subfunduszu w skarbowych papierach diuinych i instrumentach rynku pienieznego.
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery diuine. Udzial akcji w aktywach Subfunduszu jest nie
mniejszy niz 20% | nie wigkszy niz 80%, przy czym udziat ten w podanym przedziale moze ulegad istotnym wahaniom w
krotkim okresie czasu. Fundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek wchodzacych w skiad
indeksu WIG20. Pozostate érodki Subfunduszu Fundusz moie lokowaé w inne miz akcje instrumenty finansowe, w
szczegblnoici diuine papiery wartosciowe i depozyty bankowe, Dziatalnodc lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona glownie
na rynku polskim.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoici lokat oraz
osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale
utrzymywanie czesci aktywow Subfunduszu w skarbowych papierach diuznych i instrumentach rynku pieniginego.
Subfundusz lokuje $rodki przede wszystkim papiery diuzne oraz w akcje. Nie mnigj niz 55 % aktywéw Subfunduszu
lokowane jest w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w dluzne papiery wartoiciowe emitowane przez Skarb Parstwa,
zaé pozostate érodki Subfunduszu lokowane s w akcje, jednakze nie wigcej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywow
Subfunduszu. Subfundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek wehodzacych w skiad indeksu
WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kentraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz Lokuje nie wiecej niz 60%
Aktywéw Subfunduszu w dluzne papiery wartoiciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnogé gospodarcza,
jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankdw hipotecznych. Dziatalnosé lokacyjna Subfunduszu jest
prowadzona gtéwnie na rynku potskim,
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Subfundusz Depozytowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela Aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez state
utrzymywanie czesci Aktywdw Subfunduszu w skarbowych papierach diuznych i instrumentach rynku pienieznego.
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gldwnie w instrumenty finansowe nmku pienieinego oraz diuine instrumenty
finansowe, ktdrych okres do terminu wykupu lub okres do reindeksacji kuponu jest nie diuzszy niz rok. Instrumenty te
beda stanowity nie mniej niz 70% aktywow Subfunduszu. Fundusz lokuje nie wiecej niz 80% Aktywow Subfunduszu w
diuzne papiery wartoiciowe i instrumenty finansowe rynku pienieznego emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnoét gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych.

Dziatalnod¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie
Fundusz moie nabywad papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych,

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna ZA, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartoiciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych. W dniu 1 czerwca 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy
dla miasta st. Warszawy w Warszawie Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564, Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski 5.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy
Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuowanie dzialalnoici przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalneséci Funduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnodci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyisze przestanki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnoici przez Fundusz oraz Subfundusze w
dajacej przewidzied sig przyszioici. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze.

Podmioct, ktéry przeprowadzit przegiad polaczonego sprawozdania finansowego
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dokonata firma
KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp.k., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu oferuja jednostki uczestnictwa kategorii A wydzielonych Subfunduszy, od
ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich nabywaniu,
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8.

Inne istotne informacje

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig, stosowanie do wymogdw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859),
sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat, w polaczonym
bilansie oraz w polaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2012 roku, a w przypadku
potaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2012 roku, ktére zostaty sporzadzone na podstawie
jednostkowych sprawozdan 5 Subfunduszy wyedrebnionych na dzied 31 grudnia 2012 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akcji,

- Subfundusz Dynamicznych Spotek,

- Subfundusz Depozytowy,

- Subfundusz Stabilnego Wirostu,

- Subfundusz Cyklu Koniunkturalnegoe (do dnia 30 czerwca 2013 r. dzialajacy jake Subfundusz Zréwnowazony).

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzied 31.12.2013 r.

{w tysigcach zlotych)
Pozycje Bilansu 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
I Aktywa 2 803 928 2 886 638
1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 78 266 161 538
2. Naleinoéci 4169 3 044
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 330 096 1906 934
- duime papiery wartosciowe 1 546 938 1255223
5, Skladuiki lokat nienotowape na aktywnym rynku, w tym: 391 397 809 122
- dhuzne papiery wartosciowe 379972 702 164
6. Nieruchomo$ci 0 0f
7. Pozosiale aktywa 0 0]
1L Zobowigzania 14 538| 27 591
111 Aktywa netto (I - ET) 2 789 390| 2 853 047
IV. Kapital Funduszu 3074192 3232809
1. Kapital wplacony 15 440 686 14 056 643
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna -12 366 494 -100 823 834
V. Dochody zatrzymane -523 565 -570 494
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 148 919 98 146
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -672 484 -668 640
V1. Wazrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 238 763 190 732
(V1L Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + Y+-VI) 2 789 390 2 853 047

Niniejszy polyczony bilans nalely analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednosthowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC/JI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.

{w tysigeach ziotych)

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2013 - 31.12.2013 r.

01.01.2012 - 31.12.2012 r.

1. Przychody z _lokat 121418 157 506
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 22 965 36 056
2. Przychody odsetkowe 95737 119213
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 245] 2235
5. Pozostate 265 2

II. Koszty Funduszn 70 645 68 692
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 67 018 64 515
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1582 1363
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 1] 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 753 798
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Ushugi prawne 0 0
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4] 0
10. Koszty odsetkowe 600 1878
11. Koszty zwigzane z posiadaniemn nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 660 0
13. Pozostate 32 138

[11. Koszty pokrywane przez towarzystwo L] 0
IV. Xoszty Funduszu netto (I - I) 70 645 68 692

V. Przychody z lokat netto (I - IV) 50 773 88 814

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 44 187 156 436
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat, w tym: -3 844 -13 553
- Z tytulu réznic kursowych: 1127 1934
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 48 031 169 989
- Z tytutu rdznic kursowych: -306 -4 994
VIE. Wynik z operacji (V +- VI) 94 960 245 250

Niniejszy polgezony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.

(w tysigcach zlotych)
Porycje zestawienin zmisn w aktywach netto 01.01.20]13 - 31.12.2013 r. 41.01.2012 - 31.12,2012 r.
I. Zmiana wartedci aktywbw netto:
1. Wartoié aktywéw netto na keniec pop dniego okresa sprawozdawczego 2853047 2113528
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawgzy (razem), w fym: 94 960 245 2501
a) przychody z lokam netto 50773 83814
b} zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat -3 844 -13 553
£) waost (spadek) niezrealizowanepgo zysku (straty) 2 wyceny lokat 48 031 169 989
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operncji 94 960 245250
4. Dystrybucjs dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto [1] 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 1]
¢) x przychodéw ze zbycia Jokat 0 Q
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: =158 617 494 272
8) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitatu z tytubu zbytych jed k uczestnictwa) 1384 043 2148 114
b) zniana kapitalu aconego (zmniejszerue kapitah z odkupionych jednostek wezestnictwa) -1 542 660 -1 653 842
6. Laycznn rmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) -63 657 739 522
7. Wartoié aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 789 390/ 2 853 047
8. Srednia warto$ aktywéw netto w okresie sprawozdswezym 3 004 299 275737

b

1z d L

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ¢ Iycznie z wpr

oraz

mi j ymi spr

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupeiniajgcy z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Cze¢$¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Millennium FIO.
Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 23 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 382

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inw_estycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dzialalnoéé na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data; 1 czerwca 2001 r.
Numer rejestru; KRS 0000014564
Kapital zakladowy

na dzien bilansowy: 10.300.000 zi
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgey z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

¢ Pan Robert Borecki — Prezes Zarzadu,

¢ Pan Dariusz Zawadzki - Czlonek Zarzadu,

¢ Pan Krzysztof Kaminski ~ — Czlonek Zarzadu.

W dniu 4 lutego 2013 r. na Czlonka Zarzadu Towarzystwa zostat powotany Pan Krzysztof
Kaminski.

Subfundusze objete polaczonym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastgpujace subfundusze zostaly wlaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego:

Subfundusz Akcji,

Sunfundusz Depozytowy,
Subfundusz Dynamicznych Spotek,
Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

zwane dalej Subfunduszami.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

imig i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma; KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdéw, pod numerem 3546.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy koiczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Miilennium Funduszu
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupeiniajgcy z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 19 kwietnia 2013 r. przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polgczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 25 kwietnia 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Ninigjszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a,
i dotyczy polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktore skiada sig
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz
polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., polaczony rachunek wyniku z
operacji oraz polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 13
czerwca 2013 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 3 czerwca 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania polgczonego sprawozdania finansowego.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowief rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) {,ustawa o rachunkowos$ci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu w okresie
od 9 grudnia 2013 r. do 13 grudnia 2013 r. oraz od 3 marca 2014 r. do 14 marca 2014 r.

Zarzagd Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego polaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowodci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w polaczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania polaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt
wszystkie Zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymoég niezaleznosci od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
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Raport uzupeiniajgey z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqgey sig 31 grudnia 2013 r.

badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pdéZniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdai jednostkowych
Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym

. . . . Rodzaj opinii
Nazwa subfunduszu Podmiot uprawniony do ‘Dzwn bieglego
badania bilansowy :
rewidenta
KPMG Audyt Spétka
Subfundusz Akcji Z ograniczona 31.12.2013 . Bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spotka
Subfundusz Depozytowy Z Ograniczona 31.12.2013 r. Bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp.k.
. KPMG Audyt Spétka
Subfundusz Dynamicznych Z ograniczona 31.12.2013 . Bez zastrzezen
Spolek s .
odpowiedzialnoscig sp.k.
KPMG Audyt Spotka
Subfundusz Stabilnego Wzrostu Z ograniczong 31.12.2013 r. Bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spéolka
Subfundusz Cyklu Z ograniczong 31.12.2013 r. Bez zasirzezen

Koniunkturalnego odpowiedzialnoscia sp.k.
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport vzupetniajqcy z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogolna analiza polgczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31.12.2013 31.12.2012
zl '000 zt '000
Aktywa 2 803 928 2 880 638
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 78 266 161 538
Naleznoscei 4169 3044
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2330096 1 906 934
- dluine papiery wariosciowe 1546 938 1255223
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 391 397 809 122
- diuzne papiery wartosciowe 379 972 702 164
Zobowiazania 14 538 27 591
Aktywa netto 2 789 390 2 853 047
Kapital funduszu 3074192 3 232 809
Kapitat wplacony 15 440 686 14 056 643
Kapital wyplacony (12 366 494) (10 823 834)
Dochody zatrzymane (523 565) (570 494)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 148 919 98 146
Zakumulowana, nierozdysponowana zrealizowana strata ze zbycia lokat (672 484) (668 640)
Wzrost wartoS$ci lokat w odniesieniv do ceny nabycia 238 763 190 732
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 789 390 2 853 047
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2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupelniajqcy z badania polgezonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2013 r.

1.05.2013 - 1.01.2012 -

3ni12.2013 31.12.2012

zi '000 zt '000
Przychody z lokat 121 418 157 506
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 22 963 36 056
Przychody odsetkowe 95 737 119213
Dodatnie saldo rézmic kursowych 2451 2235
Pozostate 265 2
Koszty funduszu 70 645 68 692
Wynagrodzenie dla towarzystwa 67018 64 515
Optlaty dla depozytarinsza 13582 1363
Ustugi w zakresie rachunkowosci 753 798
Koszty odsetkowe 600 1878
Ujemne saldo roznic kursowych 660 -
Pozostale 32 138
Koszty polkrywane przez towarzystwo - -
Koszty funduszu netto 70 645 68 692
Przychody z lokat netto 50773 88814
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 44 187 156 436

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (3 844) (13 553)

- = tytulu rocnic kursowych 1127 1934
Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 48 031 169 989

- = tytulu roznic kursowych (306) (4 994)
Wynik z operacji 94 960 245 250
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupelniajgey z badania polgczonego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011

Lokaty (zt '000) 2721493 2716056 2061 435
Wartos¢ aktywow netto Funduszu (z '000) 2789 390 2853047 2113525

Kapital Funduszu (zt '000) 3074192 3232809 2738537
Wynik z operacji (zt '000) 94 960 245 250 (255412)
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy z badania pofgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohczqey sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ szezegélowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™). Przyjete =zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach
objasniajacych, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdafi jednostkowych Subfunduszy.
Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete polaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosé wyceny aktywéw

W zakresie objetym badaniem polaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywoéw wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy i
dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do polaczonego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie
stanowi integralna czgs¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Jadamuoa.. Kotous

ariola Szczesiak Katarzyna Koztowska
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12035

Komandytariusz, Pelnomocnik

14 kwietnia 2014 r.



OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



illennium

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249,
poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z
wydzielonymi  subfunduszami:  Subfunduszem Dynamicznych Spétek,
Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Cyklu Koniunkturalnego, Subfunduszem
Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Depozytowym oswiadcza, ?e dane
przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. oraz dane przedstawione w
sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu
Dynamicznych Spotek za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,
Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,
Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31
grudnia 2013 r., Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia
2013r. do 31 grudnia 2013 r., Subfunduszu Depozytowym za okres od 1
stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. dotyczace stanéw aktywow Funduszu,
w tym w szczegdlnosci zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajacych, sa zgodne ze
stanem faktycznym.

P— Departament Powiern_iczy
Departament Powierniczy Klucz Kierawnik
Starszy Kierownik g
Akt w Fundusz )
w Zespole Wyce ywo ¥ P

Jolanta Biafgk

Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 31 31 3!
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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Pafstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania
Subfunduszy wyodrebnionych w Millennium FIO, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym. Chociaz wyniki
Funduszu s zalezne od dziatan podejmowanych przez Towarzystwo, to jednak decydujacy wptyw na
wysokos¢ dochodu z aktywdw Subfunduszy miala sytuacja na rynkach papierow wartoéciowych.
W minionym roku zardowno akcje, jak i instrumenty dtuzne miaty pozytywny wplyw na dochody
Subfunduszy.

Rok 2013 byt bardzo zmienny dla rynkdw akcji i w roznych regionach $wiata rynki akcji zachowywaly
si¢  odmiennie. W Stanach Zjednoczonych mieliSmy do czynienia z poprawa danych
makroekonomicznych. Coraz czeiciej mowito si¢ o ograniczaniu programu luzowania ilosciowego, co
wprowadzato nerwowos¢ wérod inwestorow. W Europie sytuacja gospodarcza nie poprawiata sie tak
szybko jak oczekiwano, jednak dziatania Europejskiego Banku Centralnego najwyrazniej podobaty
si¢ inwestorom. Do wazniejszych wydarzen roku nalezaty wybory we Wtoszech, ktére nieco
uspokoily sytuacje polityczna w tym kraju, oraz konflikt w Syrii. Istotnym wydarzeniem byt
wprowadzony na Cyprze, bezprecedensowy ,podatek” od lokat, ktory wywotat mocna przecene
akcji na europejskich parkietach. Bardzo stabo w ubiegtym roku wygladata sytuacja na gietdach
w panistwach BRIC, na co wptyw miaty spadajace ceny surowcéw, duzo stabszy od oczekiwan wzrost
ich gospodarek oraz wspomniane oczekiwanie wygaszania ,,druku” pienigdza przez FED.

Powyzsze czynniki sprawity, iz rok 2013 wypadt na rynku akcji bardzo dobrze gtéwnie w krajach
rozwinigtych. Indeks akcji amerykariskich, S&P500, zyskat blisko 30%, niemiecki DAX zanotowat
wzrost o 25,5%. Wsrdd krajow BRIC bardzo stabo wypadt chinski indeks Shanghai Composite ze
spadkiem na poziomie 6,8%, a jedynym rynkiem z tego segmentu z dodatnia dynamika, byly Indie,
gdzie BSES00 wzrdst o 3,1%. Na tle Swiatowych parkietéw warszawska gietda wypadta przyzwoicie.
Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zanotowat wzrost o 8,1%. Choc indeks najwiekszych
spotek, WIG20, stracit 7,0%, zwiazane to bylo gtéwnie z wyptaconymi dywidendami. Znakomicie
wypadty spotki srednie i mate: mWIGA40 zyskat w skali roku 31,1%, natomiast sWIG80 37,3%.

Miniony rok nie byt tatwym dla inwestoréw lokujacych oszczednoici w instrumenty dtuzne.
Rentownosci na rynkach bazowych rosty obnizajac ceny obligacji. Ponadto w ciagu roku utrzymywata
sig znaczna zmiennos$¢ cen, co generowato dodatkowe napigcie na rynkach obligacji skarbowych.
Amerykanska gospodarka utrzymata solidne tempo wzrostu gospodarczego. Inflacja pozostata
stabilna, a bezrobocie stopniowo spadato. To pozwolitc na rozpoczecie ograniczania programu skupu
aktywéw prowadzonego przez FED. Poczawszy od potowy roku mialo to negatywny wptyw na ceny
obligacji na $wiatowych rynkach. W Europie Europejski Bank Centralny dwukrotnie obnizyt stopy
procentowe, co pomogto wroci¢ gospodarkom krajéw Unii Europejskiej na $ciezke wzrostu, Poprawa
koniunktury wspierata szczegdlnie obligacje krajow potudnia Europy, ktérych ceny kontynuowaty
trend wzrostowy.

Polska gospodarka utrzymata umiarkowane tempo wazrostu. Po osiagnieciu dotka koniunktury
w pierwszym kwartale 2013 roku wzrost gospodarczy zaczat nabiera¢ tempa. Widocznej poprawie
nie towarzyszyt jednak wazrost presji inflacyjnej. Co wigcej, wskaznik inflacji znacznie sie obnizyt.
W takiej sytuacjii Rada Polityki Pienigznej az szeéciokrotnie obnizyta stopy procentowe
sprowadzajac stope referencyjna do poziomu 2,50% na koniec 2013 roku. Takie dziatania RPP byly
wsparciem dla cen polskich obligacji skarbowych. Pozytywnie wyrozniat sie réwniez segment
obligacji przedsiebiorstw. Poprawiajaca sie ocena emitentéw obligacji korporacyjnych oraz nadal
atrakcyjny poziom oferowanych przez nie rentownoéci przyciagaty wciaz nowych inwestorow do
tego typu instrumentow.

bfunduszy zarzadzanych przez Millennium TF| odzwierciedlaty zmiany
finansowych. Stopy zwrotu z inwestycjii w jednostki  uczestnictwa

szy Inwestycyjnych SA
Warszawa www.millenniumtfi.pl

tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu Inwestycyjnego Qtwartego, liczone od ostatiiego dnia
wyceny aktywdw w roku 2012 do ostatniego dnia wyceny w roku 2013, ukszlattowaly sie

nastepujaco:
s Millennium FIO Subfundusz Akcji 7,53%
e Millennium FIO Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego 0,91%
*  Millennium FI0 Subfundusz Stabilnego Wzrostu 2,76%
¢ Millennium FIO Subfundusz Dynamicznych Spétek 35,64%
s Millennium FIO Subfundusz Depozytowy 1,99%

Rok 2013 byt dla polskiego rynku funduszy inwestycyjnych, pod wzgledem wielkosci aktywaw,
najlepszym od poczatku jego istnienia. Wartoéc krajowych funduszy inwestycyinych zwiekszyla sie
w ciagu minionego roku o 43,1 mid ziotych, z 145,8 mld do 188,9 mlid ztotych, czyli 0 29,6%. Wzrost
aktywow obserwowany byt przez wszystkie miesigce roku, choé miesieczne przyrosty byty dosc
zréznicowane i wahaly sie od 0,7 do 7,6 mld ztotych. Byt to jednoczeénie rok dalszego roznicowania
pomigdzy funduszami rynku kapitatowego 1 funduszami rynku niepublicznego. Aktywa tych
pierwszych, funduszy adresowanych do szerokiej publicznedci, wzrosty ze 107,7 mld zt do 127,2 mld
zt (0 18,1%), przy jednoczesnym, wyraznie wiekszym relatywnym wzroicie aktywéw funduszy rynku
niepublicznego, z 38,1 do 61,7 mid ztotych (wzrost o 61,9%).

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto rok 2013 z aktywami zarzadzanych
funduszy na poziomie 3 475 min ztotych. Aktywa te wzrosty w stosunku do kofica 2012 roku o 17,7%.
Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartoéci oketo
2 285 min zlotych, natomiast wartoéc odkupien wyniosta okoto 1 894 min zlotych. Wynik netto
sprzedazy byt zatem dodatni i wyniost 391 miln ztotych. Rezultat ten nalezy przypisac zwiekszonemu
zainteresowaniu klientow Funduszami Inwestycyjnymi Millennium.

W 2013 roku, w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, nastapity hastepujace

zmiany:
* 1 lipca 2013 r. zmiana nazwy Subfunduszu Zrownowazonego na Subfundusz Cyklu
Koniunkturalnego
* 4 paZzdziernika 2013 r. zmodyfikowana zostata strategia inwestycyjna Subfunduszu Cyklu
Koniunkturalnego

Powyzsze zmiany wypetniaty, zdaniem Towarzystwa, oczekiwania klientow w zakresie oferty, jaka
mogta byc zrealizowana w ramach tego Funduszu.

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyly funduszy inwestycyjnych Millennium
FIO oraz Millennium SFIO w omawianym okresie, znajduja si¢ na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnic, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Pafstwa wyniki. Jednym z elementow utatwiajgcym
osiaganie tego celu jest wdrozenie nowych wymogéw prawa, ktére weszty w Zycie w 2013,
w zakresie funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej, w szczegdlnosci systemu nadzoru
dziatalnosci z prawem oraz systemu zarzadzania ryzykiem. Zwracamy tez uwage, aby wielkosé
podejmowanego ryzyka nie odbiegala Znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
subfunduszu.

Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panistwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

————_Robert Borecki




