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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Absolute
Return wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktore sklada si¢
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujagcymi przepisami prawa.
Zarzagd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbgdng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparcin o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatah lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng 0golnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Absolute Return
wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2013 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
Jjej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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00-867 Warszawa
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14 kwietnia 2014 r.
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ROCZINE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Absolute Return

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku



Warszawa, dn. 14 kwietnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachurkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330, z péiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Absolute Retum, na ktore sklada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2013 r., o tacznej wartosci 122 714 tys. zt.

2,  Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dziery 31 grudnia 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosd
131 A7 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 3 572 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.
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Robert Borecki
Prezes Zarzqdy Millennium TF1

=

Dariusz Zawadzki
Cztonek Zarzqdu Mitlennium TF1 S.A.
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Krzysztof Kamiriski
Czlonek Zarzqdu Mitlennium TFI S.A.
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Agnleszka Czerwiakowska
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Departament Administracji | Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
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[4

NYUNLTY FLNTOSEY ZSNANNIENS * LLUVMLO ANFADALSTMNI ZSNANINA ANZIALSITVIOADS WINNITTIN

BT (3 756 ¢ ¥ 6 | LR 66L LIT TTey|
000 [i] 0 61 129 ¢ 6L9 T 30wy|
0070 0 0 0 0 (1] Fhpsa0w pelS |
000 0 [ 000 0 [i] TIFTUOILIIN
000 0 0 000 ] 0 ANEAL |
000 0 [0 000 ] [] AYAZGaq]|
000 0 0 00 0 ] I |
[ 0 (] 000 [ [} TSGOU{S AT |
PIuRId €z IqFZPIIs 2delew
00'0 O 0 00°C 0 0 BIUEMO)SIMLY 0Foujgdsm a[an34sul ZAZID JUBAOHIR BAIHWSIZIN AMIA]
000 [ [1] 000 0 0 — IUASATSIRY EIYAII)) |
000 0 0 000 M 0 BAJIIUISIEIN PIS0upIr |

000 0 [ 000 0 0 T

020 T 0 000 [0 0
000 0 0 TCTL $C5 06 S8l 76 SRODFOIEM AT S |
000 (i 0 000 0 [] SUMBITEZ K057 1|
000 0 0 LT0 B | IS IMOIAZOUIP AJIA N |
000 (1] 0 000 ] 0 RI0G00 EMEA]|
000 ] [i] L0 910 1 000 1 TIoHE Op 6AEag|
000 [} 0 000 0 0 FUIAIAD{SqNE JUEITEAL |
86 €C ZIzt TE6 ¢ [#x1 261 ¢ L1961 Y|
Wa3|980 YoeaAE, *$A3 M AMOSUE[IG UIZD 'SA} M BPRAGET Waedo Pemlne *SA] M AMOSUE|] gHZP ‘SA} M EPRAGEU
A [1ZpN Amopuadod J (e Auaddm Snipas 50118 AL Au20 Snypam JFopvp M [eizpn £aojuadol J(eu Auadis Inypas JorreAn Auad 3njpasm JsopteA,
15{0] DlupERMS
TZIOCLLIE AEIT el 1T

BUMOL3 2pPqEL |

{1ex0) moyrupepys godujeBazszsod Agzon wanpilin ez yafiopE yreakisd) n)

NANLTA HLATOSHV ZSNANNALNS ‘ALAVMLO ANFAIXALSHMNI ZSRANNA ANZOALSITVEDAIS WAINNATIIN

LVOTHINAIMVISHZ



€

NULLTE FLYTOSEV ZSNANNAGNS * ALIVALLO ANTIDALSIMNT ZSHANNT ANZOALSITVIOZdS WIHNNI T

504

0LS

VS AIMVZSYY M
M HIAMOIDSOLEY M
MOMAIdYd VORID

pLOT

oHsIod

000 00$

VS AIMVZSAVM
M HIAMOIDFOLAV M
MOYTIdVd YATIIO

AUCAO|NT21 YZUAT ATMADTY

(1100027187197d) V'S GIWSOD TVE01D

TRy 33w ATy

(91000DAE0NT) V'S DAGOY

€0t 1

$96

EET

659 BT

VS AIMVYZEAV M
M HOAMOIDSOLAVM
MOd3ldvd VA0

PL0

LLb

£SL

wisied

¥30 99

V'S AIMVZSAVM
M HIAMQIOFOLAVAL
MOUIIdYd VATIID

HIL

6Z8 1

£l

THA0d

L8695

WS HIMVZSIV A
M HIAMOIDFOLIVM
MOHAIdYd VO

AUEMOINTI Haudl AumArry

(Z10003L49047d) "V'S A1H04 IMEIW CIANAYE

P T AT

(91000NZ2U1Td) V'S TASNAZOUVL

e mO[nitad A0 Aumdpy

$¥0

009

I

IpIeon]

666 §

V'S AMVYZSIY M
M HIAMOISOLAY M
MOYIIdYd YO 11D

€60

TET |

et

eisod

BE¥ TL

VS AMYISHVM
M HIAMCIOS0LdY M
MOYANYd VAFID

exeed

9t

VS IIMVZSIV M
M HIAMOIDS0LHY M
MOUIIdVd YATIID

8€6

S0 1

©jslod

bib FEF

VS AIMVZSIVA
A HIAMOIISOLYVM
AMOUTIdVd VAT,

{F100000NHd Td) V'S 1250WOHINYEAIN ONIC'IOH 1MS10d

Az mo|nTal euAl A0MADTY

(£195086000TN) "AN NOINN AV ISOAQ

FUEAOINT] NFUAL AUARITY

{DID0ONANIOT) V'S HINVNIJ NJO

AUEMOTIIaT NoWd AUMAITY

{61000ANTOdTd) V'S QUONTOd

AR MO|NIa yawa AusmAryy

66L T

[R1X4

©ps1od

£698

V'S AIMVZSUY A
M HIAMOIDSOLYVM
MO¥TIVd YQTIID

156

908

EEy]

OF1 €L

VEAIMVISIVM
M HIAMOIDS0LAV M
MO¥IldYd YAa1amn

£TC

T96 T

950 €

R

865 &

V'S AMVZSHYA
M HIAMQIDFOLAYM
MOUIIdVd VaHID

102

24

453

eIed

¥88 151

(6100004¥NOTd) V'S QIYND Od

Auemo[nIal Akl AUMAL]Y |

([T000DALNITA) V'S TdUIDALNI

[AWemo[ndal §auil AUAApTy

{€1000900207d) V'S v4023d

| AU mo[iEa) 320kl AumArry

(1100000NZdTd) V'S NAZDAIdZ39 AV TIYZ ANHDAZSMOd

WS JIMVYZSAY M
M HIAMODSOLIYM
MOHAAYS vaIdID

00

(43

€€

5104

087

VS IMVZSHVM
A HOAMOLISOLAY My

AUemO|NBaI oukl ALMAY|

(1100001140 Td) V'S LNIF0Ud A0

AUEMONISL YT AUMAD] Y

(2100000958 Td} V'S [MSVIS ANVE DNI

#5991

856 17

irre

1

ELLI0L 1

MO¥AIdYY va310

TL91

861 7T

LI96

1

wajgdo gaemiyu|
A [FIZPN AR0JUII0NJ

*BA) M AMOSUR|Iq UZP u
Auddin nfpas prorien

*8A) M BRAEU]
An23 Snjpam 5000848

I9€ 186 1

EJuaIFm AqEPIS [E1y

gz

TYUAY BMZBN

AL [2poy]

akleimgadnzn sppqe] 'y




4

NYNLLTS FLYTOSEY ZSNANNAGNS ALIVALLO ANTIDALSTMNT ZSNGNNS ANZDALSITFIIIdS WIINNTTTIN

M HIAMOIDSOLYUY A
MOV VATIID

70 PSE 31 1di3[o00 01 IONVHOXA| Amo[nE=1 jauds Aumipry {£60ZAGPESOSTD) JAD-SINIWLSIANI ODQAVONVAY
HIOLS NOGNOT
LTo [ BIE -lood o1 - -
LT0 ¥5¢ BIE -[000 01 - -
WREP30 QIBMATIE| 540 M AmosuEpg 03)Zp wu *$4) M BpRAqE] B2 AqEZpIs 81y BOENT Ay eMzeN To[uAd [ezpoy |
# jezpn Amopuadotg|  Kuadis Injpam psoraes An3d Snipam pponlEA
LL0 910 [ 000 1 BYSIo4[000 00¢ V'S AIMVZSHVM | Aremojnial Youls fumlppy
A HOAMOIDSOLYY M
MO¥IYd Y3310
|Lt'o S10 1 000 1 -|00D 0o - -
LED 9101 -|oco oo¢ - -
wa)glo youmAns| v m AMTSUR|IG GofZp WU sA) A spAqen|  Ejoajmms AqEpals [eN]| ®qZ3)] i sMzey WAl [ezpey 1A 0p EMEL]
4 [m1zpn Lumuadoag|  Avadim Imppos ppopaeag ] Auda Bnjpam projaway
810 [E3 St eYs|od |29 6¥T JLOANNODMEN] AUBMO{N3IIAIL {€10001EWAV1d} V'S SLvOE TVAINGY
NLOYE0 WALSAS Aouls AumApyy
ANMALVYNYILTY
BI'D 0rT SLI -|8¥9 6PT - -
0L0 1376 066 BySIOd[£#T 85 V'S AIMVZSUV M | AUEMOIRTaI youl AumApyy (ZZ000DYANT 1} V'S VDUIANT
M HIAMOIDSOLYY M
MO¥IIdVd YO TFIID
L0 8L FIL 5104028 bE V'S AIMYZSHV M | ATMO[NTo1 420AT AUMATY (ZTI000DVYMINTA) V'S DVMAN
M HIAMOIDSOLTV M
MO¥IIdVd YaTaln
wo 096 £538 exsiod|pbL pE VS AIMVZSAVM | AUEAGEo) youks Aumiey (L1000YDdTWTd) V'S aNOAD 4T
M HIAMOIDSOLIVM
MO¥IlaVd YATID
LE0 65E 3 B0 910 I7 V'S AIMVZSAV M| Auemo[iFa) auls Aumiery (P1000T3X0ATA} V'S TIXOA
M HDAMOIDS0LYY M
AM0¥3IdYd YaTaID
650 8L 619 45164001 6 V'S AIMVZSUVM | AremonSol Jow AumATY (1000804 1) V& GDAYD dd
M HIAMOIDSOLYYM
MONIIdYd YAHID
¥80 I $T01 TASIOd|EES £O1 V'S SIMVZS AV M | ATEmO[NDa1 okt Aumdnry (910000443414} V'S OFuad
M H3IAMOIDSOLIVY M,
MOYIdYd YOO
€10 L91 ¥l exs]0d[69¢ €€ V'S SIMVZSAV M| AuEmojndar yeukl Aumany (£100010424°14) 'V'S %1 ANFZ0d




$

MUY RUYIOSHY ZSOANALGNS " ALYVALLO ANFADLLSZHNI ZSNGNILS ANZILISEIVE YIS WOINNATHW

pof i by em 40) 230 R L3kfwiupe o (impon du 2 3nz2l) JEROZINRN KTHE LR U WEIRT FTELARIN
61 191 59T [ - - o
960 91 a1 TZL 901 Tisod| V'S VINAGD TYLSIA ETOONL LLATA) ¥ 5 VINAGD TV 1SIA
¥T0 Bl 3 FLE 6L HE0d V'S OdW TIZ000000IIT 1T ¥ 5 CIN
170 568 5% CELT o B854 V'S QEONT0J
A 17271 Ripmund Jpn] [T Ty Ty
wpkqen {uax Bi ppojing B SqEDa ey
000 [ I 007 050 S3AN] L] ¥ S AN VISV 7S AUMYZSEVIL| NTeRomdel s Ty [T
MHIAMORSOLEVA| A HIAMOIDFOLAVA (£99H000IDIN) [Z-C0-¥10Z ' IHOZMS 'OTOLM DPPO w nmg
MOWIIIYd VAT MOHAIVY YOTRD
000 0 0 T X¥a SAIaN XTAIT| FoNea1 P AAAETY TRMQ) 1T-E0FI0C FIED(VIL XV S4oPi 9 Sy
[0 0
000 Tt
[T Tt [ a - R
o [T v} EA) M Duoraegq BNZE R M ERAgER [T hﬂ edtmujia) :ﬂu TMZE) | i [eTpoy |
. pzpn Laojussoag|  fwaciu mgpas Jp0MvAY 03 Huipau popiegy
79T 0517 607 [000 000 | TOORO| AI915) S005L 7] SZ-HO-LTOZ ANY 10| DRWORT] ks AAADLY
104SANGE AUNSVIEL
ER s ¢ E6F € 00s T 000 1 TUoH ADRTZY %OOTE 2|52 10°L 102 THH0d fAE10d ANVI0d| Aofida Jout Aowiity
FALMOISOdAZATY | LOJSANOE A¥NSYIEL
VAMISHVd SRIVIS
031 839 4T 38 2 000 €2 000 1 TOOdITY AIVIS) %0005 5} ST-#0-5 107 g EAMS10d TNV 104 ABEROREas ks AEmATTy
ALMOISOdAZIEZE | L0dSANOE AENSYAUL
VMLSNV RIVIS
izt 653 IOL ¥ 000 ¥ 000 1 S [52-01-0202 Tod Amsiod ANV I0d| Aresoraon uka Ay
114504 AZIETY| LOdSANDE RNSvadL
B 686 TI%6 000 01 000 1 STIOr 1202 L]
6L 6705 T96 ¥ 0005 000 1 [Cer Es T RN AT T o] TAMISTO4 ANY T0d | AUEAOMEa] S Ay
ALMNOMSOJAZIAZE} 104SANOE AHNS VL
VM ISNYd RAVIS
ELK] 000 1 TOGORy ARTS) HO000S [ST-PO-O10Z ood TAST0d ARVIOd 1
MALM0dSOdAZIAZE| LOSSANOE AUNSYIIL
VLGNV EVIS
I56F e 0 -
D - -
[ 000 1 TOoro KRGSTZ) %0000 0| S2-10-F10C VAIOd s 104 GNYTOd | RRROTTaD1 yo0As KamAi Ty TTIL90100001d) F11090|
[AUNOJSOdAZIEZY| LOdSaNCE AdNSYIUL
VMISNY BHVHS
i 1505 1 Y AIVS) SO0FL S| STHrPIOT (o0 [EDE ANV ICH | RRAOTRaT 3500 ARATTY TEEPS01000071d7 PTFOSS |
FANOMSOJAZEZE | LodSANO ANNSYTEL
VAMISHVA FRIVIS
FIET g 7] TaNAOTaY T WIUAE ATAAIAE ETT |
[INE3 = E Q0
FEL = - T
1573 | g | 5 = - g —TRnTRTvA LS SRR S|
Wi Yopep wR ] WOV EPEOR HOLIV | B WNOI0500.00 TIRRINAY ndnyia ey | NHeRme o TaNwy TR Yy EL.] _.a...il_ TR £
Ingpau yonem




BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

sporzgdzony na dzied 31.12.2013 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)
Pozycje Bilansu 31122013 r. 31.12.2012 r.
I Aktywa 132 752 13394
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3444 9 555
2. NaleznoSci 1594 600
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 120 093 3212
- dtutne papiery wartofciowe 96 525 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 621 27
- dhuime papiery warto$ciowe 0 1]
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11, Zobowigzania =} 8351 123
L. Aktywa netto (I - IT) 131 917 13 271
1V. Kapital Subfunduszu 132 468 17394
1. Kapital wplacony 242 042 89 215
2, Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -109 574 -71 821
V. Dochody zatrzymane -3 175 -4 430
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 6 566 -3 888
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -9 741 -542
VI. Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2624 307
VIL Kapital Subfunduszu i zekumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 131 917 13271
Liczba jednostek uczestictwa kategorii A 1210 015,874| 129 266,945
Wartof¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 109,02 102,67]
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostks uczestnictwa kategorii A (w EUR) 26,29 25,11
[Wartogé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w USD) 36,20 33,12

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgczoie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

sporzadzony za ohres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.
(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosthke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyntku z operacii 01.01.2013 - 31.12.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r.
L Przychody z lokat 12 951 289
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 576 1
2. Przychody odsetkowe 12 363 168
3. Przychody zwigzane 2z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réimic kursowych 7 0
5. Pozostale, w tym: 5 120
- przychody z tytuhu kick-back 0 120
I1. Koszty Subfunduszn 2 497 19
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 2 388 491
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 64 57
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestna akywdw Subfundusz 0 1]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 i}
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 44 11
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywarni Subfunduszn 0 0
8. Ushugi prawne 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym polipraficane 0 )]
10. Koszty odsetkowe 0 [
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci ] 0
12. Ujemne saldo roamic kursowych 0 150
13. Pozostale 1 0
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo [I] 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (II - I1[} 2 497, 709
Y. Preychody z lokat netto (I - IV) 10 454 =420
V1. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) -6 882 1244
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym: -9 199 2 435
- Z tytuh ré2mic kursowych: -2 819
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2317 -1191
- Z tytulu rézmic kursowych: 13 -1 642
YII. Wynik z operacji (V +- VI} 3572 824|
{Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczesmictwa kategorii A (w PLN) | 2,95| 6.37]

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowaé lgcznie z wprowadzenlem, notami objasuniajgcymi oraz informacja dodathows, ktére stanowis integralng

czgéé jednostkowego sprawozdania,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

ABSOLUTE RETURN
sporzadzony za okres 01.01,2013 - 31,12.2013 r.
(w tysigench zlotych za wyjatkiem liczby jed k ictwa § wartoici aktywiw netto na jednostke uczestnictwa)
Pozycje zestawienia zmisn w aktywach netto 01.01.2013 - 31.12.2013 r. 01.01.2012 - 31.12,2012 r.
1. Zmiana wartolei aktywow netto:
1, Wartoié aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 13271 16253
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 357 824
2) przychody z lokat netio 10 454/ 420
b) axealizowan strata) ze ia lokat £ 199 2435
) warost ek) niezrealizowanego zysku z lokal 2317 -1 191
3. Zmiana w Al ach aetto z tytulo wynike z operacji 3 572_| §24
4. Dystrybucin dochodéw (przyehodéw) Subfund {razem) 0 [1]
a) z przychodédw 2 lokat netio 9 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
<) z przychoddw ze zbycia lokat [i] 0
S. Zmiany w kapltale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 115 074| -3 806
2) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitahy 2 tytulu h jednostek uczestnictwa 152 827 1794
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuhu odkupionych jednostek uczestmetwa) -37 753 -5 600
6. Lgczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 8) 118 646 -2 982
7. Wartoid aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczego 131 917 13271
8, Srednin warlod¢ aktywéw neito w oliresie sprawozdawezym 68 545 14 007
II. Zmiana liczby jednosiek uczestnictwa
1. Zmiana Hezby jednostek uczesmictwa w okresic sprawozdawczym 1080 748,929 -39 513,617
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 431 757,040 18 173,966
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 351 008111 57 687,583
<) saldo zmian 1 0BG 748,929 -39 513,617
2. Liczba jednostek uczesinictwa narastajgco od poczythu drialalnoici Subfund 1210 015874 129 266,945
a) liczha zbytych jednostek uczestictwa 2 273 234,357 841 477,317
b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa 1 063 218,483/ 712210,372
¢) saldo zmian 1210015874 129 266,945
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111, Zmiana wartoici aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w EUR) 25,11 21,80
Warlosc aktywdw nelto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniepo okresu sprawozdawczego (w PLN) 102,67 96,30
Warlosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w USD) 33,12 28,18
2. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu spr dawczego (w EUR) 26,29 2511
Wartosé aktywow nette na jednostks uczestnictwa na koniec biszacego okresu sprawozdawczepgo (w PLN) 109,02) 102.67]
Wartosé aktywow netto na jednostke i na koniec biezgeeno okresu sprawozdawczego (w USD) 36,20 33,12
3, Procentowa zmiana warloéci aktywéw netto na jednostke wa w okresie sprawozd YM W ujecio
rocamym (w ELIR} 4,70%] 15,18%
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netio na jednostke ictwa w okresie sp d Ym W ujeciu
rocznym (w PLN) 6,18% 6,61%
Procentowa zmiana warodci aktywéw netto na jednostke w okresie spr ! YN W ujeciu
rocznym (w USD) 9,30%] 17,53%
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4. M J §¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 24,14 21,59
Dala wyceny 2013-06-24 2012-06-05
Mimimalna wartos¢ aktywaw netto na jednosike uczesinictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 102,23 94,16/
Data wyceny 2013-01-17 2012-06-26,
M Ina warto$é aktywiw netto na jednostike uczestnictwsa w okresie sprawozdswezym (w USD) 31,48 26,82

| Data wyctay 2013-07-10, 2012-06-05
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 26,29 25,22
Data wyteny 2013-12-31 2012-12-19 oraz 2012-12-20

Mak: na wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym (w PLN) 109,74 102,73

Data wyceny 2003-11-25 2012-12-19

Maksymalna warto$é aldywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w USD) 36,20 33,47

| Data wyeeny 2013-12-31 2012-12-19

6. Warlos¢ aktywow netio na jednostke ictwa wedtug wyceny w okresie sprawozdawezym (w EUR) 26,29 25,11
Warlosé aktywow neito na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 109,02 102,67
Wartosé aktywow netto na jednostke i wedhig iej wyceny w okresie sprawozdawezym (w USD) 36,20 33,12

Data 2013-12-31 2012-12-31
V. P ry udzial éw Subfund w redniej wartoici aktywéw netto w skali rokn w ujeciu rocznym,

w tym: 3,64%]| 5,06%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 348% 3,51%
2, Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00"/;|
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,09%| 0,41%
4. Procentewy udzial oplat zwi h z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00%| 0,00%|
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowodci ,06% 0,08%
6. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresie dzania aktywarni Subfunduszu 0,00%| 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalety analizowad lycznie z wprowadzeni i objainiajycymi oruz informacjy dedatkowy, ktére stanowiy integralng czedé

¥ B9 3pr
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

Nota - 1

Polityka rachunkoweéci Subfunduszu

i, Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosici z dnia 29 wrzesdnia 1994 r.

(Dz, U, z 2013 r. poz. 330, z poiniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,

ul. Putawska 436,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gidwna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d} zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywow i pasywidw.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegbtowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$é¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzieri wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metaody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Imiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego.

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujimuje sie w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztoZzonym zleceniu albo w zawartej umowie.

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)
12

—

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)

Skladniki lokat Subfunduszu otrzyrane w zamian za inne skiadniki majq przypisana cene nabycia wynikajacq z

ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzeZeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako

pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika iokat,

a w przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreélong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikow

lokat bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierdw wartoiciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy,

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2013 roku, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 31 grudnia 2013 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu

na dzies bilansowy 31 grudnia 2013 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, kitdre dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegdlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartoéci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziert ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, 2

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okreéla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sie preporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem éredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosici oraz
zobowigzan w walutach obcych,

<) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa stanowia skladniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b} koszty z tytutu optaty za zarzadzanfe,

c) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

€¢) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena érodkow pienieinych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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23)

24)
25)

26}

27)

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreflenia wartoici aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatari, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1

2}

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartoéé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8,

W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoi¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeh majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnosc kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie;

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia alba tej wartoici,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji -korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgednie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalona na podstawie analizy cen spdlek poréwnywalnych, to
Znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu 0 warto$¢ oszacowany przez
wyspecjalizowana niezalena jednostke swiadczaca tego typu uslugi,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢} w przypadku praw poboru - korekt¢ w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegélnosci wartoéé godziwa akcji, na ktdre opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene innego dtuinego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzeZeniem, e gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
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5)

6)

7)

8)

<)

dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wptyw na ten kurs albo warto$c,
jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktywéw netto na tytut
uczestnictwa, ostatnig ogtoszona przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartos¢
aktywdw netto na tytul uczestnictwa koryguje sig¢ w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczna zmian wycen
aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej
strukturze sktadnikow lokat.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq

godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym,

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.,

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kotejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonyini w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
€)
f)
8
h)
)

akcje,

warranty subskrypcyine,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyina Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

<)

d)

e)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moZna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje s3 notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniv modelu
zdyskontowanych przeplywow pieniginych, jezeli nie moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,
w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich warto$¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajacq z nabycia tych akcji w wyniku realizacii praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,
w przypadku dtuinych papieréw wartoiciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyinych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywdw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych
wptyw na ich wartosc godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu tokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,
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(b) opcje - modelv Blacka - Scholesa,
(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
f)  w przypadku diuznych papierow wartosciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuinego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinoici od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciéle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - wartoé¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowic sume wartoéci diuinego papieru wartoiciowego (bez whudowanych instrumentow
pochodnych} oraz wartodci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e,

9) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

10) Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty réinicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartoéciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw.

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej s3
denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartoéc aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich
Zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystac z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie wartosci zobowiaza’ dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdlnych
przypadkach (w szczegdlnoici przy braky danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartoici)
wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozen wplywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdow i zobowiazan oraz kwoty przychodow i kosztdw.
Oszacowania dokonywane sa w oparciu ¢ dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznodciach. W miare mozliwoéci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne. Oszacowania i zatozenia stanowiace
ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Zmiany przyjetych zatozeri i oszacowan moga mie¢ wplyw na wykazywane wartoici godziwe sktadnikéw lokat. Stosowane metody i
modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrofeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

14



wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien. Biorac pod uwage zmiennoié otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkdw. Odpisy z
tytutu utraty wartodci sktadnikow lokat sa ujmowane wrachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosici,
w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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Nota nr § Ryzyka

31.12.2013 r, 31.12.2012 r.
 Wartofé na dziei |Procentowy udzial |Wartofé na dzied |Procentowy udziat
1lem W tys, PLN bl y w aktywach ogélem |[bilansowy w aktywach ogélem
1) Poziom obciyienia aktywéw | zobowiszai Subfund ryzykiem stopy pr o w
| podziale na kategorie bil e w tym: " 96 528 72,71% 0 6.00%

a) aktywa obcigzone ryzvkiem wartodci godziwe) wynikaj ze stopy procentowe) w tys. > 78 069 58,81% 0 0,00%

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw Srodkéw piemegznych wynikajgeym ze stopy

procentowej w tys. ? 18 456 13,90%. 0 0,00%
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw premenych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. ¥ 0 0,00%) 0 0.00%
2) Poziom obcigtenia aktywéw i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na katwggorle bilansowe, w tym: # 106 563 $0.27% 10182 76,02%
a} erciedlajgee maksymalne obeigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obow:qzltéw Przy czym w opisle
ia si¢ wartodci godziwych dodatkowych zab w Lys. 106 563 80,27% 10182 76,02%
- irodl:i pienieine A 6,36% 9555 71,34%
- naleimosci 594 ,20% 600 4,48%
- sldadniki lokat notowane na akiywnym rynku 96 525 72,711% 0 0,00%
- skladniki Iokat menolowane na aktywnym rynl:u ] ,00% 27 0,20%
b} wsk iejacych przypadkd zacej k acji ryzyka kredytowego w
jposzezegbinych kategoriach lokat w tys, [} 0,0094 9068 67,70%
3) Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzan Subfund ryzyki 1] YR, 28
wskazariem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka wal 20 W P gblnych
kategoriach lokat w tys.: 271 2,09% 952 1%
a) drodki Eiemgtne 2416 |,sT9§| 288 2,15%
b) nalezn. 0 0,00% [i] 0,00%
) skladmh Iokat notowane na aktywnym rynku 354 0,27% 616 4,60%:
d) skladniki lokat nienotowane ha aktywriym rynku 0 0,00% 27 ,20%|
) zobowi ia 1 0,00% 21 ,16%

" Ryzyko stopy proceniowej powoduje, ze Subfundusz naratony jest na zmiang wartosei akiywéw i zobowiazaf na skutek zmian s16p procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan obeigzonych ryzykiem stopy procentowe;.

» Za aktywa obcigzone ryrykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej stalo- i kuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, kotunalne 1
przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Yza aktywa obeigrone ryzykiem przeplywiow srodkow pienigamych wymikajgeych ze stopy pr j uznano zoni kuponowe: obligacje, listy , centyfikaty depozytowe
oraz instrumenty pochodne na stope procentows o dodatl'lle_] wycenie na dzlen bilansawy.

* Za zobowigzanta obeigzone ryzykiem przephywéw srodkéw pienieimych wynikajacym ze stopy p j uznano i y pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie

na dzien bilansowy,

* Ryzyke kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzaf 2 wyemitowanych papierdw wartosciowych (w szczegdlnosci: obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bondw skarbowych, certyfikatéw depozyiowych i l|st6w zastawnych), przyjetych depozyléw bgdqcych sk!admkaml portfela lokat, przechowywanych na rachm:kach

bankowych $rodkéw pmm;znych, nalemoéa oraz nie wywigzania sie i z zawartych i ych majgeych za przedmiot niew daryzowane instr
pochodne oraz b i przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupa. Kwoty odzwlercled!ajace maksymalne obcigZenie nrzyhem kredytowym, w tym ryzykiem mewyplacalnoscl
emitentéw papierdw wartoéciowych, na dzied bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartodei b we p Slnych kategorii aktywdw.

5 74 znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogolem.

" Przez Tyzyko walutowe uwaza sig ryzykoe zwigzane z mozliwoicia wahat kursu walut obeych w stosuniou do PLN i jego wplywu na warlo$é aktywéw i pasywéw Subfunduszu.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walulowym zostal usla]ony Jako wartosé bilansowa wyrazonych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywow. W
celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera keje na h pochodnych,

Ryzyko phynnodci rozumiane jest jako ryzyko w ,,' i :ji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac mych §rodkdw pienigznych, niezbednych do wykonania
swoich zobowigzan w terminach ich wymagal i lub tez, gdy zbycie aktywéw mote nastgpic na kach i iek ych dla Subfind Z uwagi na fake, it jednostki
uczestnictwa Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pieniginych oraz codzienne
monitc ie phynnosci. Subfundusz inwestuje w skladniki portfela lokat o duzej plynnosci oraz skladniki portfela lokat, ktére s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a takze
takie, kiére charakteryzujg sig niska plynnoécig i nie sy nolowane na aktywnym rynku. [stnicje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie skladnikdw
portfela lokat, dla ktérych nie istieje aktywny rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjaé odpowiednich dzialan w odpowiedzi na zaistniate
okolicznosci takie jak podwyZszenie ryzyka kredytowego emitenta,
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Na dzten 31 grudnia 2013 roku 1,97% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs pstalony ra aktywnym rynku tj. metodg zamottyzowanego
kosztu lub poprzez oszacowanie wartpscr godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 0,20%). W rachunku uwzglednione
2ostaly skladniki portfela lokat Subfunduszu, w tym depozyty, o ile zostaly otwarte w celu innym niz bi zarzadzani §cig Subfund W pewnosc, 1 dla
takich aktywéw wyceny ujste w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu mogg rémié sie od wartosei, ja]ue z.ostalby wyznaczone gdyby istnial dla nich alcrywny rynek, Zdaniem
kierownictwa Towarzystwa wartodei bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw akiywéw odpowiadajg biezacym wartoiciom przewidywanych przeplywéw pienieznych mozliwych
do uzyskania.

Mil]e:yuslium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw 2z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej , Rozporzadzenie”). Do pomiaru
calkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2013 roku stosowana byla metoda absolutnej wartosei zagrozonej. Pomiary zgodaie 2 Rozporzadzeniem dokonywane byly w okresie Jego
obowigzywaniz, ¢zyli od dnia ! sierpnia do 3! grudnia 2013 roku.

Oczekiwana wartod¢ wskaznika dzwigni finansowej, o kiérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzgdzenia, wynosila 15%, a prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartoci bylo szacowane
na 20%.

Do obliczen calkowitej ekspozycji Subfunduszu wykerzystywano nast¢pujace dane:
1) dane historyezne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o;
kursach paple'row wartosciowych i walut,
r éciach instr w dhetrrych,
[} wycenach wartodei tytulow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,
LI wartodciach indeksow,
2) dane o udzialach poszczegdlnych skladnikow lokat w aktywach Subfunduszu,
3} obliczone odchylenia standardowe wartodci wymienionych w punkcie 1) oraz kowartancje misdzy tymi wanosdciami.

Zrédlem informacji dla danyeh wymienionych w powyzszych punktach byly

- dla danych okreslonych w punkcie 1 - serwis informacyjny Bloomberg,

- dla danych okreslonych w punkeie 2 — ksiegi funduszy inwestycyjnych,

- dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wiasne przeprowad godnie z proced okreslonymi w Rozporzgdzeniu,

Warlodé ekspozyen catkowite) Subfunduszu na 30 grudnia 2013 r. wyniosla 1,57% (dziert 31 grudnia byl dniem bez sesji gietdowej 1 wyceny jednostek uczestmctwa)
Wartoéci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie od | sierpnia do 30 grudnia 2013 r. wynosily:

- warloéé najwyz2sza 2,73%

- wartodé przeciena  1,90%

- warto$¢ najnidsza  0,79%.

Przedstawione wartosci liczbowe za okres od 1 sierpnia 2013 r. do 31 pazdziemika 2013 r. zostaly wymaczone za pomoca modelu zbudowanego przez Towarzystwo z
wykorzystaniem arkusza Excel, a za okres od 4 listopada 2013 r, do 30 grudnia 2013 r. pochodzg = aplikacji dostarczonej przez firmg Suncon Sp. z 0.0, Dane nie zostaly skorygowane
o ewentualne rotnice wartosci wynikajgce ze zmiany narzedzia stosowanego do wyliczen. Przyjety przez Towarzystwo model podlega biezqcym weryfikacjom i backtestom, na

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, na biczgco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem mewyplacalnosci emitentow papieréw warlosciowym oraz ryzykiem
kredytowym kontrahentéw w transakcjach, jak réwniez ryzykiem plynnodci i ryzykiem walulowym.
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

1.

Informacje ¢ znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieZacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity pe dniu  bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdanfu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu,

lZestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzeonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa | finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownoéé Subfunduszu:

1} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwoici kontynuowania dziatalnoici, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwoici pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnod¢ co do mozliwoici kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.
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6.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposdéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwiezly opis polityki inwestycyjinej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania
finansowego Millennium SFI0. Petna tresc polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory
dostepny jest na stronie internetowe]j Millennium TF) S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w
istotny sposob wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére
wymagaltyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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Subfundusz Absolute Return
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Raport uzupelniajacy
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sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2013 r.

Raport uzupelniajacy zawiera 10 stron
Raport uzupetiajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sig¢
31 grudnia 2013 r.
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Subfundusz Absolute Return

wydzielony w Millennium Specialistycznym Funduszu Inwestycpinym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania fednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2013 r.

Czes€ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Absolute Return.

Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Subfundusz Absolute Return jest subfunduszem wydzielonym w  Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz Absolute Retumn (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Millennium SFIO (zwany dalej Funduszem).
Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 10 lutego 2005 .
Numer rejestru: RFi 182
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Subfundusz Absolute Return

wydzielony w Millennium Specialistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2013 r.

1.3. Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

1.3.1. Podstawy prawne dzialaino$ci Towarzystwa
Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalnoé¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 10.300.000 zt

1.3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzief 31 grudnia 2013 r. wehodzili:
e Pan Robert Borecki — Prezes Zarzadu,

¢ Pan Dariusz Zawadzki — Czlonek Zarzadu,

o Pan Krzysztof Kaminiski ~ — Czlonek Zarzadu.

W dniu 4 lutego 2013 r. na Czlonka Zarzadu Towarzystwa zostal powolany Pan Krzysztof
Kaminski.
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Subfundusz Absolute Return

wydzielony w Millennium Specialistyeznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kosczqey sig 31 grudnia 2013 r,

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie Jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu
19 kwietnia 2013 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polgczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 25 kwietnia 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a, i
dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
13 czerwca 2013 r., zawart3 na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 3 czerwca 2013 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.

5
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Subfundusz Absolute Return

wydzielony w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

poz. 330 z pbznigjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu w okresie
od 9 grudnia 2013 r. do 13 grudnia 2013 r. oraz od 3 marca 2014 r. do 14 marca 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i
jasnosci zataczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyl wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidiowa oraz zgodna z
profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjng, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot ustugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania jednostkowego Subfunduszu. Raport wykonania ustugi
poswiadczajacej w tym przedmiocie zostal wydany przez PKF Consult Sp. z o.o. dnia 20
stycznia 2014 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spefniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pozniejszymi zmianami).
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wydzielony w Millennium Specialistycztym Funduszu Inwestyeyinym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2013 31.12.2012

zt '000 zI '000

Aktywa 132 752 13 394
$Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8444 9555
Naleznosci 1594 600
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 120 093 3212

- diuzne papiery wartosciowe 96 525 -
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 2621 27
Zobowiazania 835 123
Aktywa netto 131 917 13271
Kapital subfunduszu 132 468 17 394
Kapital wplacony 242042 89215
Kapital wyplacony {109 574) (71 821)
Dochody zatrzymane (3175) (4 430)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 566 (3 888)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (9741) (542)
Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2624 367
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 131 917 13271
Liczba jednostek uczestnictwa i 210 015,874 129 266,945
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (PLN) 109,02 102,67
Warto$é aktywow netto na jednosthg uczestnictwa (EUR) 26,29 25,11
Wartoéé aktywow netto na jednosthke uczestnictwa (USD) 36,20 33,12
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wydzielony w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupeiniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 .

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2013 - 1.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012

zl '000 zi ‘000
Przychody z lokat 12 951 289
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 576 1
Przychody odsetkowe 12 363 168
Dodatnie saldo réznic kursowych 7 -
Pozostate 5 120
Koszty subfunduszu 2497 709
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2388 491
Oplaty dla depozytariusza 64 57
Uslugi w zakresie rachunkowosci 44 il
Pozostale 1 150
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 2497 709

Przychody z lokat netto 10 454 (420)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (6 882) I 244
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat, w tym: 9199 2 435
- z tytulu roinic kursowych 20 819

Spadek niezrealizowanego zysku z wyceny lokat, w tym: 2317 (1191)

- z tytulu réznic kursowych 13 (1 642)
Wrynik z operacji 3572 824
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 2,95 6,37
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wydzielony w Millennium Specjalistyeznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2013 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011

Lokaty (z1 ‘000) 122 714 3239 15589
Wartosd¢ aktywow netto Subfunduszu (z1 '000) 131917 13271 16 253
Warto$€ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (PLN) 109,02 102,67 96,30
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (EUR) 26,29 25,11 21,80
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (USD) 36,20 33,12 28,18
Kapital Subfunduszu (zt '000) 132 468 17 394 21200
Wynik z operacji (zl "000) 3572 824 (560)
Procentowa zmiana wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa (PLN} 6,18% 6,61% -2,57%
Procentowa zmiana wartosci akfywoéw netto na jednostke uczestmictwa (EUR) 4,70% 15,18% -12,64%
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (USD) 9,30% 17,53% -15,49%



3.2.

3.3.

e

Subfundusz Absolute Return

wydzelony w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ szczegblowa raporfu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W ftrakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakeji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$é wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow i
procedur rozliczania transakeji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czgsc
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

Katarzyna*Kozlowska
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12035
Komandytariusz, Peinomocnik

14 kwietnia 2014 r.



