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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Skrocony tydzien na warszawskiej gietdzie rozpoczat sie od wzrostoéw. Indeksy zyskiwaty
na wtorkowej sesji okoto 1%. Kolejne dni nie byty juz tak udane- na rynku dominowata
strona sprzedajaca. Ostatecznie indeks WIG zakonczyt tydzien na poziomie 51497,7pkt
notujac 0,03% strate. Na ponad 1% minusie tydzien zakonczyty spoétki zgrupowane
w indeksie MiS80. Na tym tle bardzo przyzwoicie wypadty spotki srednie, ktore zyskaty
0,66%. Najwieksze spotki przecenity sie o 0,17%. Mocno tracity JSW i Orange. Na minusie
tydzien zakonczyt takze Synthos- tu jednak wptyw miato odciecie prawa do dywidendy.
Na znacznym plusie tydzien zakonczyt PGNIG oraz PKN Orlen.

Z opublikowanych danych makroekonomicznych w minionym tygodniu poznalismy
sprzedaz detaliczng oraz stope bezrobocia. Sprzedaz wzrosta o 3,1% r/r nieco mniej niz
oczekiwali analitycy. Bezrobocie spadto do 13,5% z poziomu 13,9% miesigc wczesniej.
Na rynku dtugu rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien
na poziomie 4,11%.

Na rynkach zagranicznych indeksy emerging markets zanotowaty przecene. Gietdy
krajow rozwinietych zakonczyty tydzien w okolicach zera. Sposrod emerging markets
dos¢ mocno tracity gietdy w Turcji oraz Rosji. Sposrod krajow europejskich tydzien na
plusie zakonczyt francuski CAC zyskujac 0,27%. Symbolicznej przeceny o 0,09% doznat
niemiecki DAX. W Stanach Zjednoczonych S&P500 zakonczyt tydzien na poziomie
1863,4pkt tracac 0,08%.

W minionym tygodniu zostaty opublikowane odczyty PMI dla europejskich gospodarek.
Indeks w ustugach dla strefy euro wzrost w kwietniu do 53,1pkt z 52,2pkt miesigc
wczesniej. Z kolei w przemysle indeks wzrost do poziomu 53,3pkt z 53pkt miesiac
wczesniej. Analizujac poszczegolne kraje negatywnie zaskoczyta Francja, pozytywne
natomiast okazaty sie odczyty w Niemczech.

Na rynku surowcow zyskiwaty metale szlachetne. Dobrze radzita sobie rowniez miedz.
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