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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu nasza gietda doznata mocnej przeceny. Wptyw na to miaty
niepokoje odnosnie sytuacji na Ukrainie oraz pojawiajace sie obawy o kondycje
chinskiej gospodarki. Szeroki rynek zakonczyt tydzien na prawie 5% minusie. Najmocniej
przecenity sie mate i srednie spoétki- grupujace je indeksy sWIG80 i mWIG40 stracity
odpowiednio 6,51% i 6,07%.

Nieco lepiej poradzity spotki duze- WIG20 spadt o 3,83%. Tydzien na plusie zakonczyt
defensywny Orange, ktory zyskat 5,01%. Do najmocniej tracacych nalezaty akcje spotek
surowcowych- KGHM oraz JSW, ktore zostaty przecenione o 12,5% oraz 17,03%. Na tak
silng wyprzedaz akcji wptyw miaty spadajace ceny miedzi oraz wegla koksujacego.
Ubiegty tydzien byt dos¢ skromny jesli chodzi o dane makroekonomiczne.
Opublikowane zostaty odczyty podazy pieniadza oraz inflacji CPl za luty. Podaz
pienigdza M3 wyniosta 5,3% co byto zgodne z oczekiwaniami analitykow. Odczyt inflacji
na poziomie 0,7% okazat sie by¢ nieco nizszy od prognoz.

Miniony tydzien przyniost dalsza przecene na rynkach swiatowych. Warto podkreslic, ze
ponownie gorsze okazaty sie rynki krajow rozwijajacych, a lepiej na ich tle wypadty
kraje rozwiniete. Sposrod gietd emerging markets najwiecej stracit rosyjski RTS
przeceniajac sie o ponad 8%. Stabo zachowywaty sie rowniez wegierskie spotki- BUX
stracit 5,68%. Sposrdd krajow rozwinietych nieco ponad 3% spadki zanotowaty francuski
CAC oraz niemiecki DAX. Korekta nie omineta rowniez Stanéw Zjednoczonych- indeks
S&P 500 spadt o 1,97%.

Wzrost obaw na globalnych rynkach skierowat uwage inwestorow na metale szlachetne.
Zwiekszony popyt doprowadzit do zwyzek ceny ztota o 3,2% oraz srebra o0 2,22%. Mocnej
przecenie poddata sie miedz- surowiec spadt o 4,59%. Wptyw na to miaty dane z Chin,
ktére moga sugerowaé spowolnienie tempa  wzrostu Panstwa  Srodka.
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