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To byt tydzien...

Na warszawsky gietde wptyw miaty wydarzenia na Ukrainie. Szczegdlnie bolesny byt
poniedziatek kiedy indeks WIG spadt o 5,21%. Inwestorzy obawiali sie interwencji
rosyjskiej. Kolejne dni przyniosty pewne uspokojenie- ostatecznie szeroki rynek (WIG)
zakonczyt tydzien prawie 3,5% pod kreska. Najwieksze spotki (WIG20) zostaty
przecenione o 3,31%. Najmocniej ucierpiat ukrainski Kernel, ktory stracit ponad 17%.
Stabo wypadty rowniez notowania PGNIG i Lotos, ktore spadty odpowiednio o 9,61%
i 7,96%. Znacznie lepiej poradzity sobie akcje defensywnych spotek energetycznych-
Tauron zyskat 1,66% a PGE urosto o 1,14%. Notowania tych spotek byty wspierane przez
ceny energii elektrycznej. Nieco stabiej poradzity sobie spotki mate (sWIG80) i srednie
(mWIG40) tracac odpowiednio 4,72% i 3,68%. W minionym tygodniu odbyto sie
dwudniowe posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktéra zgodnie z oczekiwania nie
zmienita stoép procentowych. Wydtuzyta za to horyzont, w ktérym stopy powinny
pozosta¢ stabilne do konca trzeciego kwartatu. W poniedziatek opublikowany zostat
wskaznik PMI dla przemystu ktory wzrost do poziomu 55,9 pkt, o 1pkt wyzej niz
wskazywaty oczekiwania analitykow. Na rynku dtugu rentownosci dziesiecioletnich
obligacji skarbowych zakonczyty tydzien na poziomie 4,26%.

Obawy o sytuacje na Ukrainie nie przeszty bez echa na innych rynkach, w tym rosyjskim
gdzie indeks RTS spadt o 8,5%. Inne europejskie gietdy rowniez zakonczyty tydzien na
minusach. Ponad 3,5% przecenie poddat sie niemiecki DAX, brytyjski FTSE100 stracit
1,42% a francuski CAC40 spadt o 0,95%. Sytuacja wygladata zupetnie inaczej na rynku
amerykanskim, gdzie S&P500 ponownie zanotowat historyczne szczyty konczac tydzien
na poziomie 1878,04pkt i tym samym notujac wzrost o jeden procent. Waznym
wydarzeniem minionego tygodnia byto posiedzenie EBC i decyzja odnosnie stop
procentowych. Co prawda konsensus oczekiwat pozostawienia stop bez zmian ale
wydaje sie, ze taka decyzja nieco rozczarowata inwestorow. Na konferencji Mario
Draghi nie powiedziat w zasadzie niczego nowego podkreslajac gotowos¢ banku do
wspierania wzrostu jesli bedzie to konieczne. W minionym tygodniu opublikowana
zostata seria odczytow PMI dla krajow europejskich. Wskazniki w ustugach byty lepsze
od oczekiwan. W przypadku odczytow dla przemystu pozytywnie zaskoczyty Niemcy
i Francja, nieco stabiej wypadty Wtochy. Na rynku surowcow prawie 4% przecenie
poddata sie miedz. Ztoto urosto o procent, natomiast srebro stracito 1,33%.
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