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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Warszawski parkiet ubiegty tydzien zakonczyt na przyzwoitym plusie. Szeroki rynek
(indeks WIG) zyskat 2,41% osiagajac poziom 53397 pkt. Dobrze radzity sobie szczegolnie
spotki duze i srednie; indeks WIG20 urdst o 2,55% a mWIG40 o 2,65%. Liderami wzrostow
byty spotki energetyczne- PGE zyskato prawie 9%, a Tauron ponad 7%. Sektor cieszyt sie
wiekszym zainteresowaniem inwestoréw ze wzgledu na rosnace ceny energii. Tydzien
na ponad 7% minusie zakonczyto Orange na co wptyw miaty stabsze od oczekiwan wyniki
finansowe oraz zapowiedz niezmienionej dywidendy (0,5PLN). Czes¢ uczestnikow rynku
oczekiwata z kolei ogtoszenia wyzszej dywidendy. Z danych makroekonomicznych
poznalisSmy dane dotyczace PKB za czwarty kwartat. Gospodarka rozwijata sie w tempie
2,7% r/r. Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji zakonczyty tydzien
na poziomie 4,49%.

Miniony tydzien byt udany dla gietd swiatowych. Gietdy krajow emerging markets
zanotowaty symboliczne wzrosty. Natomiast liderami wzrostow byty parkiety krajow
rozwinietych. Niemiecki DAX zakonczyt tydzien na prawie 4% plusie. Rowniez niezle
poradzit sobie francuski CAC40 (wzrost o 2,65%) oraz amerykanski S&P500
(wzrost o 2,32%). Warto podkresli¢, ze po korekcie na rozwinietych gietdach nie ma juz
$ladu, a DAX oraz S&P500 znajduja sie obecnie niecaty procent ponizej historycznych
szczytow. Ubiegly tydzien byt dos¢ obfity w dane makroekonomiczne. Do
najwazniejszych nalezy zaliczy¢ odczyty PKB za czwarty kwartat wsrod krajow
europejskich. Pozytywnie zaskoczyty gospodarki Niemiec oraz Francji, ktore urosty
odpowiednio o 1,4% r/r oraz 0,8% r/r bijac tym samym oczekiwania analitykow.
W minionym tygodniu mocne wzrosty zanotowaty metale szlachetne: ztoto urosto o 4%
a srebro o ponad 7%. Symbolicznymi spadkami tydzien zakonczyty natomiast miedz
i ropa.
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