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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien byt catkiem udany dla warszawskiego parkietu biorac pod uwage to jak
zachowaty sie swiatowe gietdy. Indeks WIG ostatecznie zyskat 0,47% konczac notowania
na poziomie 50831,61pkt. Liderami wzrostow byty mate i srednie spotki; sWIG80 zyskat
1,95% a mWIG40 urést o 0,6%. Nieco stabiej na tle MiS-6w wypadty najwieksze
spotki- indeks WIG20 wzrost o 0,36%. Wsrdd blue chips najmocniejsze byty akcje
Orange, ktory zakonczyty tydzien na poziomie 10,5PLN zyskujac 9,38%. Dobrze poradzity
sobie rowniez akcje Tauronu i Mbanku notujac wzrost odpowiednio o 5,94% i 3,24%.
Tydzien na duzym minusie konczy natomiast Kernel, ktory stracit prawie 5%.

Z danych makroekonomicznych poznalismy odczyt PKB za 2013 rok. Nasza gospodarka
rozwijata sie w tempie 1,6% r/r co byto odczytem nieco wyzszym od oczekiwan
analitykow (1,5%). Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych
zakonczyty tydzien na poziomie 4,73%.

Globalne gietdy zakonczyty ubiegty tydzien na minusach. Szczegdlnie stabo wypadty
rynki emerging markets- turecki ISE100 stracit prawie 4%, a rosyjski RTS przecenit sie
o prawie 5%. Nieco lepiej poradzity sobie gietdy krajow rozwinietych- niemiecki DAX
stracit prawie procent, francuski CAC40 zanotowat symboliczny wzrost (o 0,1%),
a amerykanski S&P500 spadt o prawie pét procenta.

Najwazniejszym wydarzeniem zesztego tygodnia byto dwudniowe posiedzenie FEDu,
ktory zdecydowat sie na kolejne, 10 miliardowe, zmniejszenie programu luzowania
ilosSciowego. Obecnie beda skupowane z rynku obligacje za kwote 65 mld $ miesiecznie.
Decyzja, mimo tego, ze byta oczekiwana przez rynek, doprowadzita do Srodowej
przeceny indeksu S&P500 o 1,02%. W minionym tygodniu opublikowany zostat odczyt
PKB dla amerykanskiej gospodarki za czwarty kwartat. W ujeciu zannualizowanym
gospodarka rozwijata sie w tempie 3,2%. Przecena dotkneta rowniez rynek surowcow.
Ztoto spadto o 2%, srebro stracito prawie 4%. Na ponad jednoprocentowym minusie
tydzien zakonczyta ropa i miedz.
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