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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Miniony tydzien przyniost odreagowanie spadkow z wczesniejszego okresu. Szeroki rynek
(WIG) zyskat 2,27%. Dobrze zachowaty sie przede wszystkim spotki mate, sWIG80 zyskat
nieco ponad 3%. Spotki srednie urosty o 2,32% a blue chips zyskaty 2,27%. Sposrod
najwiekszych spotek liderem wzrostow byt Bank Handlowy, ktory urdst o prawie 6%.
Rowniez dobrze radzity sobie PGE i Synthos zyskujac po 5%. Najstabiej z kolei radzity
sobie akcje Eurocash, ktory stracit prawie 11%.

Z danych makroekonomicznych zostat opublikowany odczyt CPI za grudzien. Inflacja
uksztattowata sie na poziomie 0,7% r/r, co byto zgodne z oczekiwaniami rynkowymi.
Na rynku dtugu rentownosci dziesiecioletnich obligacji spadty do poziomu 4,32%.

Ubiegty tydzien nie przyniost jednoznacznego kierunku dla swiatowych gietd. Dobrze
radzity sobie parkiety europejskie: niemiecki DAX urdst o prawie 3% konczac tydzien na
historycznych szczytach, a francuski CAC40 zyskat prawie 2%. Na niewielkim minusie
tydzien zakonczyt S&P500 tracac 0,2%. W Ameryce rozpoczat sie juz sezon publikacji
wynikdéw za czwarty kwartat. Poki co wyniki opublikowata niewielka ilos¢ spotek i byty
one mieszane. Z danych ekonomicznych poznaliSmy wskazniki dotyczace rynku
nieruchomosci w Stanach; rozpoczete budowy jak i liczba wydanych pozwolen okazata
sie byc¢ nieco wyzsza od oczekiwan. Inwestorzy z zadowoleniem przyjeli réwniez dane
o sprzedazy detalicznej, ktore byty wyzsze od oczekiwan. W strefie euro pozytywnie
zaskoczyt odczyt produkcji przemystowej. Na rynku surowcoéw zyskiwaty metale
szlachetne: ztoto urosto o 0,44% a srebro o 0,76%. Przecenie o 0,72% poddata sie ropa.
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