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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Skrocony tydzien okazat sie by¢ bardzo staby dla warszawskiego parkietu. Indeks
szerokiego rynku (WIG) spadt o 3,3%, z kolei duze spoétki zostaty przecenione o 3,22%.
Najgorszymi spotkami byt Synthos i JSW, ktore stracity ponad 8% ze swojej kapitalizacji.
Stabo zachowywat sie rowniez KGHM, ktoéry stracit 5,58%. Znaczna przecena to reakcja
na stowa prezesa, ktory ostrzegt o mozliwych stabych wynikach w 2014 roku przy
pesymistycznych zatozeniach makroekonomicznych. Gorzej od blue chips wypadty mate
i Srednie spotki, ktore zostaty przecenione odpowiednio o0 5,27% i 3,39%.

Miniony tydzien byt ubogi jesli chodzi o publikacje danych makroekonomicznych.
Skonczyto sie za to dwudniowe posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktora zdecydowata
sie na pozostawienie stop procentowych bez zmian. Na rynku dtugu rentownosci
dziesiecioletnich obligacji zakonczyty tydzien na poziomie 4,4%.

Na globalnych rynkach nastroje inwestorow byty lepsze niz w Warszawie. Do
najwazniejszych wydarzen minionego tygodnia nalezy zaliczy¢ dane z amerykanskiego
rynku pracy, minuty z grudniowego posiedzenia FED oraz zakonczone posiedzenie EBC.
Stopa bezrobocia w Stanach Zjednoczonych spadta do poziomu 6,7%(wynika to jednak
gtownie z obnizenia sie aktywnosci zawodowej), natomiast zatrudnienie w sektorze
pozarolniczym wyniosto 74 tys., co okazato sie by¢ wynikiem znacznie gorszym od
oczekiwan rynkowych oscylujacych w okolicach 200tys. Wptyw na to czesciowo miata
pogoda, jednak stabe dane wprowadzity wsrdd inwestorow nieco watpliwosci odnosnie
trwatej poprawy w gospodarce. Ostatecznie jednak amerykanski indeks S&P500
zakonczyt tydzien na 0,6% plusie.

W zesztym tygodniu odbyto sie réwniez posiedzenie EBC, ktory nie zmienit parametrow
polityki pienieznej. Podkreslit natomiast, ze jest gotowy do dziatania jesli warunki
rynkowe beda tego wymagaty. Miniony tydzien to takze okres publikacji odczytow PMI
dla ustug w strefie euro. Odczyty okazaty sie by¢ zgodne z oczekiwaniami, pozytywnie
zaskoczyt natomiast wskaznik w Hiszpanii. Europejskie gietdy zakonczyty tydzien na
niewielkich plusach: niemiecki DAX zyskat 0,4%, francuski CAC 0,07%, a brytyjski
FTSE100 wzrést o 0,14%. Na rynkach surowcéw rosty ceny ztota oraz ropy, kosmetycznej
przecenie poddaty sie srebro i miedz.
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