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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Miniony tydzien przynidst kontynuacje przeceny na warszawskiej gietdzie. Polski parkiet
znajdowat sie w dalszym ciggu pod wptywem globalnego sentymentu. Najgorzej
wypadty spotki z WIG20 ktére stracity 2%. Liderami spadkéw byty akcje spotek Kernel
oraz PGNIG, ktorych kapitalizacja zmniejszyta sie o prawie 8%. Nad kreska tydzien udato
sie zakonczy¢ PZU (+0,44%) oraz KGHM (+1,91%). Nieco mniej stracity spoétki srednie
i mate; mWIG40 spadt o 1,7% a sWIG80 o 1,21%. Z danych makroekonomicznych
w minionym tygodniu opublikowane zostaty odczyty dotyczace inflacji. Inflacja CPI
wyniosta 0,6% r/r wobec 0,8% r/r miesigc wczesniej. Niski poziom inflacji sprzyja
utrzymaniu stop procentowych na obecnym poziomie przez dtuzszy czas. Na rynku
dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych spadty ponizej 4,5%
konczac tydzien na poziomie 4,45%.

Globalne gietdy kontynuowaty spadki z minionego tygodnia. Przyczyna byta taka sama-
inwestorzy obawiaja sie ze wraz z publikacja lepszych danych z gospodarki Fed szybciej
ogtosi ograniczanie programu skupu aktywow. Mowi sie, ze moze nastapi¢ to juz na
najblizszym posiedzeniu, ktore zakonczy sie 18 grudnia. W minionym tygodniu
poznalismy sprzedaz detaliczng w Stanach Zjednoczonych, ktéra okazata sie by¢ lepsza
od oczekiwan. Indeks S&P500 zakonczyt tydzien na poziomie 1775,32 pkt tracac od
minionego piatku 1,65%. Podobnie zachowaty sie gtowne gietdy europejskie. Niemiecki
DAX stracit w skali tygodnia 1,81% a francuski CAC40 1,69%. Na rynku surowcéw drozaty
ztoto i srebro zyskujac w skali tygodnia odpowiednio 0,78% i 0,97%. Jeszcze lepiej
poradzita sobie miedz konczac tydzien na ponad 2% plusie. Przecenie natomiast poddaty
sie notowania ropy naftowej ktora stracita 2,49%.
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