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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Po obiecujacym poczatku tygodnia, kolejne dni przyniosty lekka korekte na
warszawskim parkiecie. Po tym jak na poniedziatkowej sesji WIG20 osiaggnat poziom
2622.25 pkt, obdz bykow zbiera sity do zaatakowania okolic szczytu ustanowionego na
poczatku roku. Waznym wydarzeniem mijajacego tygodnia byta zmiana sktadu polskiego
rzadu, nowym ministrem finansow zostat Mateusz Szczurek. Warszawska gietda
informacje o zmianie przyjeta neutralnie - wyraznej reakcji na wiadomosé nie mozna
byto odnotowac. Strone popytowa wspieraja dane z polskiej gospodarki. W pazdzierniku
produkcja przemystowa odnotowata wzrost o 4.4% r/r, po tym jak w poprzednim
miesiacu byto to az 6.2% r/r. Dane byty zgodne z rynkowym konsensusem.
Pozytywnie zaskoczyt odczyt pazdziernikowego wynagrodzenia, ktére odnotowato
wzrost o 3.1% r/r, o 0.2 pp wiecej niz oczekiwali analitycy. Na rynku walutowym
spekulacje dotyczace zblizajacego sie ograniczenia programu QE3 sprzyjaja umocnieniu
dolara w relacji do ztotego. Od drugiej potowy pazdziernika kurs USD/PLN wzrost
Z okolic poziomu 3.02 do 3.10.

Mijajacy tydzien na globalnych rynkach uptynat pod znakiem lekkich wzrostow
i ustanowienia kolejnych szczytow na amerykanskich indeksach. Dow Jones przekroczyt
poziom 16000 pkt, a S&P500 na poniedziatkowej sesji znalazt sie powyzej 1800 pkt.
Emocji uczestnikom rynku dostarczyta publikacja protokotu z pazdziernikowego
posiedzenia FOMC, tzw. minutes i spekulacje dotyczace obnizenia stop procentowych
przez EBC do negatywnych pozioméw. Po publikacji raportu Fed nie mozna wykluczyc,
ze do ograniczenia programu skupu aktywow dojdzie jeszcze w grudniu. Wiekszos¢
analitykow oczekuje jednak ograniczania skupu dopiero w przysztym roku. Redukcja QE
moze zafundowac uczestnikom rynku emocjonujaca koncowke roku. Na rynku surowcow
mocno tracity ztoto i srebro. Lepiej natomiast zachowaty sie miedz oraz ropa notujac
wzrosty odpowiednio o 1,4% i 2,35%.
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