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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
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Miniony tydzien na warszawskiej gietdzie przyniost wzrosty indeksow. Szeroki rynek
zgrupowany w indeksie WIG zanotowat wzrost o 1,11%. Na tle rynku dobrze
zachowywaty sie spotki duze, a nieco stabiej poradzity sobie mate i sSrednie
przedsiebiorstwa. Sposrod warszawskich blue chips liderami wzrostow byty akcje
Eurocash i Handlowego. Stabo wypadty z kolei spotki surowcowe: KGHM oraz JSW.
Z waznych danych makroekonomicznych w zesztym tygodniu poznalisSmy wstepny odczyt
polskiego PKB za trzeci kwartat. Polska gospodarka rozwijata sie w tempie 1,9% r/r
podczas gdy konsensus zaktadat poziom 1,7%. Inflacja w pazdzierniku spowolnita do
0,8% r/r z 1,0% we wrzesniu, konsensus rynkowy byt na poziomie 1,0%.

Pozytywne nastroje utrzymywaty sie rowniez na rynkach globalnych. Dobrze radzity
sobie gietdy w Stanach Zjednoczonych. Byty to spowodowane m.in. wypowiedziami
nominowanej na prezesa amerykanskiej rezerwy federalnej Janet Yellen, ktora
sugerowata utrzymanie luznej polityki monetarnej. Pozwolito to na osiagniecie przez
amerykanskie indeksy nowych historycznych szczytéw. Ostatecznie S&P500 zakonczyt
tydzien na poziomie 1798,18pkt. Gtowne gietdy europejskie rowniez konczyty tydzien na
plusach. Do wzrostéw przyczynity sie, poza informacjami ze Stanow, odczyty PKB
w krajach euro za trzeci kwartat. Niemiecki DAX zakonczyt tydzien na poziomie 9168,69
pkt notujac tym samym nowy historyczny szczyt. Na rynkach surowcéw mocno taniato
srebro i miedz odpowiednio o ponad 3% i 2%. Ropa naftowa zakonczyta tydzien
Z 3% zyskiem.
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