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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Skrécony mijajacy tydzien na warszawskim parkiecie przyniost zmienne nastroje.
Pierwsza potowa uptyneta pod znakiem dobrych nastrojow. Natomiast koncowe dwie
sesje przyniosty spadki indeksow. WIG zakonczyt tydzien na lekkim minusie, podobnie
jak WIG20. Znacznie stabiej wypadty srednie spotki, ktore stracity nieco ponad 2%.
Natomiast spotki mate zgrupowane w indeksie SWIG80 zanotowaty ponad
jednoprocentowy wzrost. Udany debiut na warszawskiej gietdzie swietowat najwiekszy
operator kolejowych przewozow towarowych w Polsce - PKP Cargo. W trakcie srodowej
sesji kurs spotki odnotowat wzrost az o 19.35%. Podczas debiutu minister transportu
Stawomir Nowak zapowiedziat, ze najpozniej w ciaggu pieciu lat na warszawskim
parkiecie zobaczymy rowniez PKP Intercity. Mijajacy tydzien przerwat trwajaca od
poczatku wrzesnia passe umocnienia ztotego wzgledem amerykanskiego dolara.
W trakcie czwartkowych notowan za USD trzeba byto zaptaci¢ nawet 3.0638 PLN.
Stabilnie natomiast wyglada sytuacja na parach EUR/PLN i CHF/PLN. Od kilku dni kursy
konsoliduja sie odpowiednio w rejonie 4.17 i 3.38.

W trakcie mijajacego tygodnia uwaga uczestnikdw rynku koncentrowata sie gtéwnie na
informacjach ptynacych z USA. W centrum zainteresowania byto zaréowno
pazdziernikowe posiedzenie Federalnego Komitetu Otwartego Rynku (FOMC), jak
i publikacja zalegtych danych makroekonomicznych. Inwestorzy oczekiwali, ze
w komunikacie cztonkowie FOMC odniosa sie¢ do kondycji gospodarki po government
shutdown, jak réwniez wyklucza mozliwos¢ ograniczenia programu QE3 jeszcze w tym
roku. Komunikat nie odnidst sie jednak do tych kwestii. Informacji o wptywie rzadowego
kryzysu na gospodarke USA nie byto, co wiecej z jego tresci nie wynika, ze ciecia skupu
obligacji nie bedzie jeszcze w tym roku. Warto przypomniec, ze inwestorzy przeniesli
juz oczekiwania w sprawie ograniczenia QE3 na marzec 2014 roku. Mniej gotebi
komunikat zwrdéci w najblizszych tygodniach wieksza uwage w kierunku danych
naptywajacych z USA. Seria lepszych odczytow moze byc¢ silnym argumentem
przemawiajacym za podjeciem decyzji o cieciu skupu aktywow jeszcze w tym roku.
Po srodowym komunikacie FOMC zauwazalny byt wzrost rentownosci amerykanskiego
dtugu i umocnienie dolara w relacji do wiekszosci walut. W czwartek kurs EUR/USD
wyniost nawet 1.3587.
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