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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualna sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Mijajacy tydzien na rynku polskim uptynat w cieniu informacji o government shutdown.
Do czwartku na rynkach panowat wzgledny spokdj. Pojawiajaca sie w piatek nerwowosc
w sprawie przedtuzajacego sie braku porozumienia w amerykanskim Kongresie,
przetozyta sie na wyprzedaz aktywdw na warszawskim parkiecie. W efekcie tygodniowy
bilans indeks WIG20 zakonczyt na wyraznym minusie (-1.15%). W srode Rada Polityki
Pienieznej podejmowata decyzje w sprawie poziomu stop procentowych. Zaskoczenia
nie byto. Zgodnie z oczekiwaniami analitykow i wczesniejsza zapowiedzig RPP (o braku
obnizek stop procentowych do konca roku) parametry polityki pienieznej nie zostaty
zmienione. Pozytywnie zaskoczyt indeks PMI dla przemystu, ktory we wrzesniu wyniost
53.1 pkt, po tym jak w poprzednim miesigcu byto to 52.6 pkt. Konsensus rynkowy
ksztattowat sie na poziomie nizszym o 0.9 pkt. Mijajacy tydzien przyniost umocnienie
ztotego w relacji do gtownych walut. Kurs USD/PLN dotart nawet w okolice poziomu
3.08, a EUR/PLN 4.19. Dopiero w piatek, wraz z pogorszeniem sie sytuacji na rynku
akcji, polska waluta oddata czes¢ wypracowanego wczesniej umocnienia.

Na rynkach zagranicznych na skutek braku porozumienia Demokratow i Republikanow
w sprawie budzetu, amerykanska administracja 1 pazdziernika przeszta ‘w stan
czuwania’, konsekwencja czego jest wstrzymanie niektérych dziatan administracji
federalnej, czy tez przymusowy urlop dla ok. 800 tys. urzednikow. Koscig niezgodny
w Kongresie pozostaje ustawa w sprawie opieki zdrowotnej, tzw. Obamacare.
Republikanie oczekuja ustepstw prezydenta i Demokratow w sprawie ostabienia reformy
systemu opieki zdrowotnej. Poczatkowo informacja o government shutdown zostata
przyjeta przez uczestnikow rynkéow z podejrzanym spokojem (z pewnoscia ze wzgledu
na powtarzalnos¢ zaistniatej sytuacji). W piatek, dato sie juz jednak zauwazyé
wkradajaca sie nerwowos¢ i przewage strony podazowej na globalnych parkietach.
Przecena na rynkach moze sie nasila¢ wraz ze zblizajaca sie data 17 pazdziernika, kiedy
potrzebne bedzie porozumienie w sprawie podniesienia dozwolonego limitu zadtuzenia.
Innym wydarzeniem, ktore zwracato uwage inwestorow, byta decyzja ECB w sprawie
poziomu stop procentowych i wystgpienie Mario Draghiego. Na rynkach surowcow
przecenie poddaty sie metale szlachetne oraz miedz. Tydzien na niewielkim plusie
zakonczyta natomiast ropa.
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