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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Prawdopodobienstwo interwencji zbrojnej sit amerykanskich w Syrii byto bezdyskusyjnie
gtownym tematem mijajacego tygodnia. Warszawska gietda, sladem globalnych
parkietow ulegta presji sprzedajacych. Indeks blue chips stracit w trakcie tygodnia
1.37%, a indeks szerokiego rynku odnotowat spadek o 2.05%. Niepokdj o syryjskie
zamieszki zepchnat na drugi tor wysyp publikacji wynikow finansowych spoétek
z warszawskiego parkietu. W cieniu pozostaty roéwniez dane naptywajace z polskiej
gospodarki, ktére po raz kolejny dostarczyty impulsow zwiastujacych ozywienie.
Pozytywnie zaskoczyt odczyt sprzedazy detalicznej, ktora w lipcu odnotowata wzrost
0 4.3% r/r, po tym jak w poprzednim miesiagcu byto to 1.8% r/r. Konsensus rynkowy
ksztattowat sie na poziomie 3.1% r/r. Z kolei finalny odczyt PKB za Il kwartat wskazat
wzrost 0 0.8% r/r, co byto zgodne z oczekiwaniami analitykow.

Spadkom na rynku akcji towarzyszyto wyrazne ostabienie ztotego w relacji do gtownych
walut. W srode kurs EUR/PLN dotart w okolice 4.30, natomiast w czwartek za USD
trzeba byto zaptaci¢ nawet 3.24 PLN.

Mijajacy tydzien uptynat pod znakiem przeceny na rynkach zagranicznych. Silng
wyprzedaz na globalnych parkietach wywotaty obawy o interwencje USA w Syrii. Atak
amerykanskich sit miat by¢ odpowiedzig na uzycie broni chemicznej w Damaszku przez
rezim Baszara el Asada. Druga potowa tygodnia przyniosta wyczekiwanie na ostateczng
decyzje Obamy. Wraz z pojawiajacymi sie gtosami sprzeciwu w sprawie interwencji
oraz brakiem poparcia ze strony brytyjskiej i niemieckiej, sprawa nie zostata
rozstrzygnieta. Tradycyjnie niepewnosC sprzyjata stronie podazowej. W trakcie
tygodnia najwiekszej przecenie poddat sie indeks DAX30 i CAC40, ktore stracity ponad
3%. Zamieszki w Syrii szybko zostaty zdyskontowane w cenach ropy. Uczestnicy rynku
obawiaja sie, ze konflikt w Syrii moze rozprzestrzeni¢ sie na caty region krajow
arabskich, co wywotato wyrazny wzrost tego surowca. Na rynku walutowym druga
potowa tygodnia przyniosta wyrazne umocnienie amerykanskiego dolara w relacji do
europejskiej waluty. W piatek kurs EUR/USD oscylowat w okolicy 1.32.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkow w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualna sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga byé
uznane za nieodpowiednie dla niego.




