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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zalagczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w Millennium Specjalistycznym
Funduszu [nwestycyjnym Otwartym z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(»Subfundusz”), na ktére sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres szesciu miesigcy koniczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(.,potroczne jednostkowe sprawozdanie™).

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego poirocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzadzonego zgodnie 2z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego
Jednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sinansowych/skréconych ~ sprawozdan  finansowych oraz  wykomywamia innych  usiug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Mig¢dzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezalesnego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegOlnosci od o0sdb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowoéé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym poétrocznym
Jjednostkowym sprawozdaniu.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, syfuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien
30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koniczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.
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Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci {Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z péZniejszymi zmianami) Zarzad
Miltennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potrozne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjatistycznego
Funduszu inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, na ktére skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 30 zerwca 2013 r., o tacznej wartosci 365 260 tys. zt.

2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
344 366 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 1 492 tys. zt.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
5. Noty objadniajace.

6. Informacja dodatkowa.
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Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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Zawadzki
Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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KrzySztof Kamiiski
Czltonek Zarzqdu Millennium TFT S.A.
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Urszula Szeweczyk
Kierownik Wydzialu-Sprawozdawczego
Departament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.
Osoba odpowjedzialna za sporz it

Robert Chmielewski
Czionek Zarzqdu ProService Transfer Agency 5p. 2 o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

sporzgdzony oa dzied 30.06.2013 r.

{w tysigeach ziotych za wyjatkiem liczby jeduostel uczestnictwa i wartofci aktywéw netio na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31122012,
1, Altywa 388 021 42 481
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 450 10 102
2. Naleznofci i8 311 1
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do edkupu ] 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 56 310 5146
- diuzne papiery warloéciowe 56 310 5146
3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 308 950 27232
- diuine papiery warlofciowe 279275 21912
6. Niernchomosci ] (1]
7. Pozostale aktywa [1] 0
II. Zobowigzania 43 655 5034
1. Aktywa petto (I - IT) 144 366 37 447
IV, Kapital Subfunduszu 345 088 36677
1. Kapital wplacony 521 121 89 188
2, Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -176 033 -52 511
V. Dochody zatrzymane 3723 574
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1996 -460
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat 1727 1034
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 445 196
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacii (TV + V+/-VT) 344 366 37 447
Liczba jednostek uczestmictwa kateporii A 2877 568,734 315 888,642
‘Wartodé aktywbéw netto na jednostke uezestnictwa kategorii A (w PLN) 119,67, 118,55
Wartod¢ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa kategorii A (w EUR) 27.64| 29.003
Wartod¢ aktywdw netto na jednosike uczestnictwa kategorii A (w USD) 36,07 38.25]

Niniejszy bilans nalezy abalizowaé lgeznie z wprowadzeniem, notami objainiajacymi oraz
jednostkowego sprawozdanis,

informacjy dodatkows, ktbre stamowiy integralng czeéé

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUS? INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

KORPORACYJNYCH

sporzadzony ra okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

{w tysiqeach zhotych za wyjatkiem wymiku z operacji praypadaj b e a)

Pozycje rachunky wyalka z operacji 01.00.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r. 02,01.2012 - 30.06.2012 r.

L chody z lokat 5 306, ag 36
1 dendy i inne w of [
2. Preychody odsetkowe 5286 ETH 2

| 3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nienuchomodcs 0 0 ﬂ
4. Dodatme salde mauc kursowych 0 0] 0
| 5. Pozostete, w tym 20 5] 3a
_-gl_'ﬂgbn_;dy_tmﬂu kick-back 20 H 34
11, Keszty Subfunduszu 2 B50; 415 216
L. Wynagrodzenic dla towarzystwa 1607 276 167
| 2. Wynagrodzenia dia podmiotw prowadzgcych dystrybucic 0 0 L
| 3. Opiaty dia deporynriusza 25 57 ]

4. Oplaty zwiazene 2 prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszy 0 [ 0
3. Oplaty 28 zezwolenia oraz rejestracyine [ 1] 9
6. Ustugi w zakvesie rachunkowoéci 73 101 5
7. Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywam Subfnduszu 0f 0 0
8, Uslugi prawne 0 0 g
9. Uslugi icze, w igraficane 0 [ 0f

10. Koszty odsetkowe 14 2| q

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nienschomodci 0 0 o}

12. Ujenne saldo rénic kursowych 1131 70, 15

|13. Pozostale [ 0 0
I K ARE towarzysiwo [1) L) L]
IV Koszty Subfusdnszu netio (11 - 111) 2 850 415 216

V. Przychody z bokat vetio (1 - V) 2 454 =32 -180)

VI Zrealizowany i njezreal k (strata} -3948 330 281

1. Zrealivowany zysk {strata) ze zbycia loket, w tym: 693 18 570
2 tytuhs rbamic kursowych: 721 64 177
2 Wml!M!mﬂhwmnm!m)zwﬂwmr -4 641 -1 47 -289]
2 tytutu réimic kursowych: 2041 -1402 491
Vll. Wiynik z operacfi (V +-VI) -1 492, 298] 101
[Wmik z operacii preypadajacy na jednostks uczestnictwa kategerii A (w PLN) I -0.52] 0,94] 0.92]
Ninlejszy rachunek wysiku z operacji nalesy analizowsé lyeznie z ootami ebjainiajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktbre iy infegralng ezgéé g

sprawozdanis.

P

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

OBLIGACJI KORPORACYJINYCH

sporzqdzony za okres 01.01,2013 - 30.06.2013 r.

(w tysigeach zlotych zs wyjatidem diaby jednostek uczestnictwa | wartoded akiywéw getto na jedoosthy; vezestuictwa)

Porycje zestawienia zmisn w akdywach netto 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.00.2012 - 31.12.2012 1.
I. Zmisza wartodci aktywéw petto:
1. Wartodé akiywiw setto pa konlee izg0 okresw sprawozdaw 37 447 12 899
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w iym: -1 492 298]
a} preyehody 2 lokat petto. 2456 -32
b) zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 693 1801
¢) wrrost nicrreali: o Zysku (straty) 2 Jokat -4 641 -1471
3. Zmisaa w aldywach netio 2 tyfuln wynikn 2 operacji -1 492 298
4. Dystrybucfs dochoddéw (przyehoddw) Subfunduszu (razem) [}
2) z przvehodé z Jokat netio 0 9
b} z¢ arealizowanego zysla z¢ zhycis lokat L] 1]
€) z preyehodéw z¢ zbycia lolat L] 0
5. Zamigny w kapitale w olresle spramozdawczym {razem), w tym: 08 4i1
) zmiana kapitahy wplaconego {powicksrenie kapitahy = tvtuha zbytveh jodnostok uezestnicrwa) 43) 933
b omiana kapitahy wyplaconego (zmniejszenie kapitahs z tytuba odlupionych jednosick vezestuictwa) -123 522
6. Lacras zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 306 919
7. Wartod€ aktywéw setio na koniec okresu sprawozdawerezo 344 266
8. Srednia wartodé skiywéw netto w olresie sprawozdawerym 236 648
11. Zmians biczhy jednostek sezestnictwa
1. Zmiana llezby jedmsstek ucresinictws w okresie spramozdamezym 2 561 680,092
a} liczha zhyiych jednostek uezestmictwa 3 589 593.956
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1027913864
) saldo zmisn 2 561 630,092 »
2. Liczba jedsostek uczestmictws aarsstajaco od poczatha drislalnoksi Sub{undusza 2 877 568,734 15 §38,642 |
3) Jiczha zbytych jednosiek uezestnictwa 4413 249,835 822 655,879
b) liczha odluspionych jednostek uczestnictwa 1535 681.101 507 167,237}
€) saldo zmian 2 877 568,734 315 888,642
3. Praewidywana liczba jednostek uczestnictws - N
illl. Zmiana wartofci sktywéw petto na jedoosthe uezestnigrwa
1. Wartod aldvwiw neno s jednostke uczestnictwa na koniee paprzednicgo okresu sprawpzdawczego {(w EUR) 29,001 26,65
\lufan.cnic'aktth.‘vwm:tona;|'oclt;us|.lw= uezestniciwa na koniee poprzednicgo olauuggmwozdav.m {w PLN) 118,55/ 117,71
Warlodé aktvwiw neno i jednosike uczesticrws na koniec poprzedniego olaesu sprawozdawezego (w USD) 38,25/ 3444
2. Wariodé aktvwin 06010 ns jodnostke uczestictwa na konice bicacego okegu sprawozdawezogo {w EUR) 2764 29.001
Wartodé alaywéw netto na j uczesthictws na koniec bi okresu sprawozdawezego (w PLN) 119,67 £1B,55
Warncéé aknvwiw netlo na jednosike uczestnictwa na konisc biezaeeno okresu sprawozdawczego {w USD} 36,07, 38,25
3. Protemiowa zmiana wartoei akty netio na jednostke i w okresie sp d w ujeciu
{w EUR) -9.46% 8,82%
Proceniowa zmiana wartodei ak notio na jednostkes i w okresic sp dawezym w ujecin
(w PLN} 1.91%; 0,71%)
Proceniown zmiana wartodei aktywéw netto na jednostke w okgesie sp dawezym w ujeciv rocznym
(w USD) -11,49% 11.06%
4. Minimalna warnc$é akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawczym (w EUR) 27,33 26,64
| Dats wyeany 24.06.2013 02.01.2012
Minimualna wartosé aktvwéw neto na jednostkg uczestnictwa w okresic sprawozdawezvim (w PLN) 118,62 114,93
| Data wycery 02.01.2013] 08.03.2012
Minimaina wariodé alaywiw nefto na jednostke wezestnictua w okresic sprawozdawezym {w USD) 15,82 3402
[ Dats wyceny 24,06.2013 01.06.2012]
3. Maksymalng warlodé alaywéw netto na jednostkg uczestnietwa w okresie sprawozdawezvm {w EUR} 2952 29,11
Data wycenry 09.05.201 ) 21.12.2012
Maksvmalna wartod¢ aktywéw netio jednostie uezestnictwa w okresic sprawozdawezym (w PLN) 121.93
| Data wyeany 17.05.2013
Malsymalna wartoéé aldvwiw netto na jednosthe uezestnictwa w okresie sprawozdawezvm (w USD) 38,96
Data wyeenry 04.02.2013
6. Wanodi aktywiw netio na jednostke wezestaictwa wedhug ostatnie wycony w okrosic sprawozdawezym {w EUR) 21.64 24,00
Wartodc altywéw netlo na jednostie uezostnictwa svedlug ostatnie] wyceny w olaesie spraveozdawezym {w PLN) 119,67 118,55
Warlodé aldvwow netto na jednostke uczestnictwa wedhig ostatniej wyceny w okresic sprawozdawezym (w USD) 36,07 1825
Data wyceny 30.06.2013) 3L12.2012
IV. Proceatowy udzisl k Subfuad w §redniej fci aktywéw oetto w skali roku w ujecio roczoym, w
tym: 2,43% 2,86%
1. Procentowy udzial wynagrodeenia towarzystwa 1,37% 1.90%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmigtéw prowadzacych dystrybucje 0,00%) 2,00%
3. Procentowv vdzial oplat dia depozviariusza 0,02% 0.39%
4. Peocentowy udzial oplat zwigzanveh z prowadzeniem rojestn: aktywébw Subfunduszu 0.00% 0,00%]
3. Procentowy udziat oplat zn ushegi w zakresie rachunkowosci 0,06%| 0.07%]
8. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresic zarrdzania aktvwami Subfunduszu 0,00% 0.00%
Ninfejsze wsinwienie zmian w aktywach petto oaledy anali ¢ lycznie z wp d notami objasnisjacymi oraz infe i1 dodatkows, ktére iy integraloy czedé

Jednostkowego sprawozdanta,

MILLENNIUM SPECIALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACTINYCH

9



NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Mota - 1

Polityka rachunkowosici Subfunduszu

i. Opis przyjetych zasad rachunkowoici

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzetnia 1994 r.
{Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z poiniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2007 Nr 249 Poz, 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy 5p. z o.0. z siedziba w Warszawie,

ul. Putawska 436,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIQ 2 wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

<)  ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

e} wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegitowa ewidencje kapitalu wplaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb umoiliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kaidy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy,

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje 2 nich wynikajace byty porownywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pitrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

N
2)
3)
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Miltennium SFIO na rzecz jednego 2 Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYINYCH
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5)

6)

N

8)

9

10)

1)
12}

13)

14)
15)

16

—

17

—

18)

19)

20

—

21)
22)

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zarnian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sig metedy ,najdrozsze sprzedaje sie jako

pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,

a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnigciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie 2 metoda okreslong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku tub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikow

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: poyczki papieréw wartoéciowych, Buy Setl Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezreatizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy,

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dta ktérych na

¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia pbtrocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2013 roku, dla ktérych

potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po 30 czerwea 2013 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu

na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszezegdlnych Subfunduszy obciaZaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, kitdre dotycza calego Funduszu Millennium  SFIO, obcigzaja poszczegélne subfundusze

proporcjonalnie do udzialu wartoéci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkawych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezelt operacje dotyczace Subfunduszu sy wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty EURO,

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sie proporcjenalnie na subfundusze, z zastosowaniem éredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z wycena frodkow pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych,

<) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktdrych tytuty uczestnictwa stanowig sktadniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e} ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena érodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazarh w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnodci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe,
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23)

24)
25)

26)

27)

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Driem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzieft zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27,

Na potrzeby okreilenia wartoici aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreflonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych 2z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan { wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywbw Subfunduszu oraz ustala Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosd
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziei sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Drviu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) moliwoi¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b} dostepnosc kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegblnosdi na rynkach amerykanskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji -korekte w oparciu o wartoi¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spétek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akeji wyemitowanych przez
pedmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartos¢ gszacowany przez
wyspecjalizowana niezaleing jednostke $wiadczacy tego typu ustugi,

{b} w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego,

{c} w przypadku praw poboru - korekte w oparciv o zmiang wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartod¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboruy,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych - korekte w oparciv o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego dtuinego papieru wartoiciowego notowanego na aktywnym nynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadatnoéci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
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5)

6)

7)

8)

<)

dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoi¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych

wptyw na ten kurs albo wartosc,
jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnia ogtoszona przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosé
aktywdw netto na tytul uczestnictwa koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednia arytmetyczna zmian wycen
aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej
strukturze skladnikdw lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym,

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoici
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) moiliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b} kolejnodc wprowadzenia do obrotu,

¢} ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonege do ebrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

2)
b)
<)
d)
e)
f)
8)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyine,

prawa do akcji,

prawa poboruy,

dtuine papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspilnege inwestowania majace siedzibe za granicy,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

<)

d)

e)

w przypadku akcji i praw do akeji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jeseli moina wskazaé emitentéw o paodobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdow pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stosowane sy przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,
w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczepdlnosci wartosc godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartoi wynikajacq z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujacych
warrantom lub prawom poboru,
w przypadku dtuznych papieréw wartoiciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentoweaj,
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartos¢ aktywdw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wptyw na ich wartod¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(@) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych,
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{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(c} kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.
f)  w przypadku diuznych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cidle powigzane z wycenianym dluznym
papierem wartoiciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznodci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochednego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcjii modele wyceny poszczegblnych
whudowanych instrumentéw pochodnych, zgednie z ppkt. 8 e. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa iciéle powiazane z wycenianym
diuznym papierem wartosciowym - wartoi¢ wycenianego dluznego papieru wartosciowego bedzie
stanowic sume wartosci dluznego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartosci whbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9}  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

10) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartoiciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11} Naleznoici z tytutu udzielonej poiyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papierdw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

12) Naleine przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu
wexdiug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17} Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktorych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystac z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosici szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie wartoici zobowiazarh dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroinej wyceny. W szczegélnych
przypadkach (w szczegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartoéci)
wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zalozen wplywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i zobowigzan oraz kwoty przychodow i kosztdw.
Oszacowania dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznoiciach, W riare moiliwodci w modelach wyceny wykorzystywane s3 dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania s3 niezbedne. Oszacowania i zatoZenia stanowiace
ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktorym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowar moga mied wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikdw lokat. Stosowane metody i
modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu
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wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajq sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkdw. Odpisy z
tytuty utraty wartosci sktadnikéw lokat sa ujmewane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

1. inne istotne informacje

Kapital wptacony Subfunduszu zawiera wartoéé aktywow netto subfunduszy przejetych w wyniku polaczenia w poprzednich okresach
sprawozdawczych wedtug stanu na dzied poprzedzajacy przydziat jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek)
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozticzenia potaczenia. Sktadniki lokat
Subfunduszu uwzgledniaja sktadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych z uwzglednieniem cen
nabycia z dnia zakupu tych sktadnikéw lokat przez przejete Subfundusze,
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Nota or 5 Ryzyke

30.06.2013 r. 31122012 r.
‘Warloic na dzied {Procenlowy udzial [Wartoié ns dzied  [Procentowy udzial
Ryzyks w tys. PLN bilansowy w aktywach ogélem |bilansowy w aktywach ogélem
1) Poziom obcigzenin aktywéw i zobowinzai Sublunduszu ryzykiem stopy procentowej w
le na kategorie bilansowe, w tym; " 335 585 86.49% 27058 63.70%
3] obeigione ryzykiem wartoici godziwej wynikaj ze stopy procentowej w tys, 251 460 64,81% 11873 27,95%
b} aktywn obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pieniginych wyniksjgeym ze stopy
rocentowej w tys. ¥ 84123 21,68% 15185 35,75%
) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieniginych wynikajacym ze stopy
ocentows] w tys, ¥ 0 0,00% 0 0,00%)

2) Poziom obcigZenia sktywdéw | zobowiyzai Subfundusza ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: 388 021 100,00% 42481 100.00%
8, Ty odzwier 1) k Ine obcia ryzykiem kredylowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowiazkw, przy czym w opisie me
uwzglednia sie wartosei godziwych dodatkowych zabezpi i w tys. 388 021 100,00%] 42 481 100,00%
= érodki pienictne 4450 1,15% 10 102 23.78%
- nalednosici 18 311 4,72% i 0,00%
- skladniki Jokat notowane na aktywnym rynky 56 319 14,51%] 5146 12,11%
= skdadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 308 950, 79,62% 27232 64,11%
b} wskazanie istniejacych przypadkéw znaczaes) koncentracji ryzyka kredytowego w
Sinych kategoriach lokat w tys. © 0 0,00% 0 0,00%
3) Poziom obciyienia aktywéw i zpbowiyzai Subfund ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem prrypadkiw znaczgcej koncentracji ryzyks wal 20 W P gélnych
|kategoriach lokat w tys.: » 251 862 64.91% 11 927 28,08%
) drodki pienicine 926 0.24% 217 0,51%
b) naleinosci 18 31 4.72% (] 0,00%
¢} skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
@) skladniki lokat nienotowane na aktywnym ymku 226112 58.27% 11699 27,54%
e) zobowigzania 6513 1,68% 11 0,03%

» Ryzyke stopy procentowej powoduje, z¢ Subfundusz narazony jest na zmiang warlodei aktywdw i zobowiszan na skulek zmian stép procentowych, Subfindusz nie posiada islotnych
zobowigzan cbeigzonych ryzykiem stopy procentowej,

Bza aktywa obcigzone ryzykiem zmiany Sci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano siato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pastwa, komunalne i przedsiebiorstw,
bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

N za aktywa obrigzone ryzykiem przeplywéw jrodkéw pieniginych wynikajacych ze stopy pr j uznano Zmi kuponowe: cbligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
instrumenty pochodn¢ na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy,

za zobowigzania obeigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy p j uzmano instrumenty pochodne na stope procentows o ujemnej wycenie na dzied
bilansowy,

* Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyke niewypelnienia przez i h zobowigzan z wyemilowanych papierdw wartofciowych {w szczeginosci: obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bondw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listow zastawnych), przyjgtych depozyiéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych drodkéw pienigznych, nalenoici craz nie wywigzania sig kontrahenta 2 zawartych ki inowyth majacych za przedmiot niewystandaryzowane instumenty pochodne
oraz keji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. Koszty od iedlajgee maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako
wartoéci bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywéw,

9 za znaczacey koneentracje ryzyka kredytowego umano poziom 10% udziak proc 20 danego emi w aktywach ogétern.

» Przez ryzyko walutowe uwaia sig ryzyko zwigzane z mozliwoscig wahan kursu walut obeych w stosunku do PLN i jego wplywu na warloéé aktywdw i pasywéw Subfonduszy. Poziom
obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfund ryzyki ) ym zostal ustalony jako $¢ bilansowa wyrazonych w walucie obcej skfadnikéw aktywdw i pasywdw.

Ryzyko plynnosei rozumiane jest jako ryzyko wysiapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bgdzie w stanie wyg: & d zmych rodkéw pienignych, niezbednych do wykenania swoich
zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktywdw moze nastapi¢ na warunkach istotnie nieke ych dla Subfimds Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfund moga byé odkupy codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pieniginych oraz codzienne monitorowanie plynnodei
Subfindusz inwestuje w skladniki ponifela lokat o duzej plynnosci oraz skisdniki portfela lokat, kibre sg przedmiotem obrotu na altywnych rynkach, a takze takie, ktdre chargkteryzujq si¢
nisky plynnoscig i nie s3 na altywnym rynku. Istnicje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie skiadnikéw portfela lokat, dla kibrych nie istieje
aktywny rynek, wg oszacowane} wartodei godziwej, jak te: moze nie byé w stanie podjaé odpowiednich dzialan w odpowiedzi na zaistniale okoli ici takie jak podwyz ie ryzyka
kredytowego emitenta.

Na dzien 30 czerwea 2013 roku 79,62% aktywéw Subfiunduszu zostalo wycenionych w $posob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metods zamortyzowanego kosztu lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwe] przy zastosowaniv modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 64,11%). W rachunku uwzglednione zostaly skladniki
\

portfela lokat Subfunduszu, w tym depozyty, ¢ ile zostaly otwarte w celu innym niz bi ice zarzad P scig Subfund Wystepuje niepewnois, iz dla takich aktywdw wyceny ujele
w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszn mogq réznié sig od wartosci, jakie zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa Towarzystwa wartoéci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywéw odpowiadajg biezacym wartosciom przewidywanych przeptywdw pieniginych motliwych do uzyskania.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. na bieigco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyplacalnodci emilentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredyiowyin
kontrahentow w keyach, jak réwniez ryzykiem plynnosci,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ OBLIGACIHI KORPORACYINYCH
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieZacy okres sprawozdawczy,
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawezdaniu Subfunduszu.

Z. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu  bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objainienie réznic pomiedzy danymt ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniv Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, kidre wymagatyby zmiany danych pordwnywalnych zgadnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnoéc oraz wynfk
z operacji i rentownosé Subfunduszu:

1) informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw
0 korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3} Informacja o przypadkach nieroziiczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnoici, co do mozliwoici kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednestkowe sprawozdanie Subfunduszu zawlera korekty z
tym zwiazane,

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moie w trakcie dzialania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartoéci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnofci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych 5.A. nie wystepuje niepewnodé co do mozliwoici kontynuowania dziatalnodci. W Zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt,
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu § ich zmian,

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapity zdarzenia, ktore moglyby w
istotny sposéb wplyna na ocene sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére
wymagatyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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