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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poélrocznego jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu Absolute Retum wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu
[nwestycyjnym Otwartym z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2a
(-Subfundusz”), na ktore sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(.,pdtroczne jednostkowe sprawozdanie™).

Zarzad Millenniom Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pétrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6ézniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego podirocznego
Jjednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykomywamia innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pSfrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegOlnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowoéé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalisSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym pélrocznym
Jjednostkowym sprawozdaniu.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sgqdzié, iz zalgczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Absolute Return wydzielonego
w Millennium  Specjalistycznym  Funduszu  Inwestycyjnym  Otwartym na  dzieh
30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa,
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Absolute Return

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z poéniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Absolute Retumn, na ktére sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2013 r., o tacznej wartosci 56 858 tys. zL.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
74 253 tys. 2t

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r, do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy dodatni wynik 2 operacji
w kwocie 106 tys. zt. .

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.
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Krzysztof Kamiriski
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Kierownik Wydziafu Qrawozdawaego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. 2 0.0.

;xb%edzialm za enie sprawozdania finansowego
Katar Kurzawska !

rzyna
Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Agency Sp. 2 0.0.
Osoba odpowiedzialna zoprowadzenie ksiqg rachunkowych
Robert Chmielewski

Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

sporzgdzony na dzied 30.06.2013 r.

(w tysigcach zlotych za wyjstkiem liczby jednostek uczestmictws i wartoici aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.&6.20]3 r. 31.12.2012 r.
L Aktywa 76 796 13 394
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 16 504 9 555
2, Naleznosci 3434 600
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywaym rynbu, w tym: 56 858 3212
- dluzne papiery wartoSciowe 46 488 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 27
- dhuime papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomodci ] 0
7. Pozostale aktywa 0 0
. Zobowigzania 2543 123
. Aktywa netto (I - I 74 253 13 271
IV. Kapital Subfunduszi 78 270 173%4
1. Kapital wplacony 154 393 89215
2. Kapitai wyplacony (wielko$é ujemna) -76 123 -71 821
V. Dochody zatrzymane -3 667 -4 430
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 896 -3 888
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 229 -542
IVI. Wzrost issdeki wartofci lokat w oduiesieniu do ceny nabycia -350 307
V1. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (IV + V+-VT) 74 253 13271
Liczba jeduostek uczestnictwa kategorii A 706 266,523 129 266,945
Wartoé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 105,13 102,67
Wartofé aktywéw netto na jednostke uezestnictwa kategorii A (w EUR) 24,28 2511
Wartod¢ aktywbw netto v jednostke uczestnictwa kategorii A (w USD) 31,69/ 33,12

Ninjejszy bilans nalezy analizowaé lgeznie z wprowadzeniem, notami objainiajgcymi oraz
jednostkowego sprawozdanisa.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY , SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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informacjg dodathows, ktére stanowiy integralng czeéé



RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE
RETURN

sporzqdzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r,

4 “w - Y

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajscego na jed

Pozycje rachunke wynikv z operacji 1,01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r. 01.00.2012 - 30.06.2012 1.

1!. Pﬁcﬁ z_lolat 549 239 81
1, b i inne udzialy w 114 i | 0
2, oW 383l 168 2
3. Przychody zwigzene z posiadaniem ueruchomodci 1] 0 1)

47 0 0

E

4, Dodsnie saldo rosmic kursowych
3. Pozostale, w tym: 5 120 79
- z kick-back 5 120] 79
IL. Koszty Subfanduszu 557 70_9} EIT]
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 520 49 268
| 2. Wymagrodzenis dla podmiotéw prowadzacych dysybucie o lll 0
3. Oplaty dia depozyuariusza 2 57 28
| 4. Optaty rwiszane 2 prowadzeniem rejestru akaywéw Subfinduszu of ] ]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0] ] o
6. Uslug w zakresie rachunkowodc: 9 11 6
7. Ushag w zakresie ia i Subfunduszu 0 of o
8. Ushi prawne 0 i [i
9. Ushy wricze, W ® e 0 o 0
10. Koszty odsetkowe [ 0] [}
11. Koszty zwiazane z posisdaniem nieruchomogct of o] [
12. Ujemne saldo rdznic kursowych of 150 39
13 Pozostale 1 0) [
1L ane przez towarzystwo o ) 0
IV. Koszty Sublundusze netto (11 - 11i) 557 709) £
V. Przychody 2 lokat netto (J - TV) -8 ~420] -260]
VI, Zrealizowany § iezrealirowany rysk (strats) 114/ 1244 390
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 2 433] 469)
- 2 tytuhy rétmic kursowych: -21 819) 523
2. Warost niezrealizow: z W tym: -657 -1 191 79
- = tyhahu rémic kursowrych: 28 -1 642 -995
VII. Wyalk z operacji (V +- VI) 106 824 13|
ik z operacji i i uczestnictwa kategorii A {(w PLN) I 0.45] 637] _0.89]
Niniejszy rachunek wynikn z operacji nalezy analizowaé lycanie z wpr d botami objafnisjycymi oraz informacjy dodatkows, kibre stanowiy integralng caedé jednostkowego

sprawozdanis,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY . SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
ABSOLUTE RETURN
sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

(w tysigeach 2locych za wyjatliem liczby jednostek uczestaictwa i wartoici aktywéw petto na jedoosthke wezestnictwa)

Pozycje zestawienis zmian w akiywach netto 01.01.2013 - 30.06.2013 r. $1.00.2012 - 30.12.2012 r.
1. Zmispa wartokci sktywdw netto:
1. Wartoié aktywow netto nn koniec iego olrest sprawozdewezego 13271 16253
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawezy {razem}), w tym: 106 824
a) przychody 2 lokat ietto -al 420/
b) zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat m 2435
c) wzrost jezreal straty) 3 Tokat 657 -1191
3. Zminas w aktywach vetto z tytulu wyniku z operacji 824
4. bucja dochodiw thodéw) Subfenduszu (razem (]
1) 2 preychoddw 2 lokat netto L]
b} ze araalizowanego zysku ze zbycia lolat 4]
£} 2 preychoddw ze zbyeia lokat 0.
5, Zmisny w kapitale w okresie gnwnai:ng {razem), w tym: -3 806'
A) rméana kapitahy w) itaby 2 b d: uczestnictwal 1794
b) zmiana kapitaly icjszenic kapitaty z odlupion vezestnictwa -5 600
§. Lacres zmisna siiywéw oetio w okresie spraw m (3 - 4 H- 5) =2 982
7. Wartod¢ shywow setto na koniec oloresu sprawazdswezego 132711
8. Sreduiy wartofd aktywéw netto w oloresie sprawozdawezym 14 007
1l. Zmians liczby jednostek

78 992,578 -39 513,617
618 073,615 966
41079.0%7

576 999,578
T8 266,513

1 459 555932 341 477317
753 289,406 712210372
106 266,523 129 266,945

1. Warnod aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na konioc poprzeduiego okresu sprawozdawczego (w EUR) 25,11 21,304
Wartodt aktywow netto na jednostke uczesmictwa na koniec poprzednicgo okresu gprawozdawezego {w PLN) 102,67 96,30/
Wartosé aldvwéw petto 2a jednostks uczesthictwa oa koniec poprzedniego okaesu sprawozdawczege (w USD) 33.12 28,18/

2. Waniodt akivwinw netto na jednostke ucsestnictwa aa koniec biezgoego okresu sprawozdawczego (w EUR) 2428 25,11
Wanoté aktywiw netto na jednastke uezestnictwa na koniec biedacepo okrese sprawozdawezego (w PLN) 105,13 102,67
Wartoié akavwinw petto no jednostke uczmmwanakwec biedaeeno okresu 5p rawozdawezego (w USD) 31,69/ 3312

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netio na : w okresie sp YN W uRCE) rocznym
(w EUR) -6,67%; 15,18%
Procentowa zmiana wartodci aktywéw netio na jednostke i w okresie sp d W ujociu rocznym
w PLN) 4,83% 6.61%.
Procenowa zmiana wartodci aktywéw netto na. jednogtks i w okresic sp d ym w ajeciu
w LSB) -8, 71% 17,53%

4. Minimalna wartosé akivwdw netto na jednostks uczestniciva w okresie sprawszdawezvm {w EUR} 24,14/ 21,59,
24.06.2013 05.06.2012

(Data wyoeny

A_Minimaina wartoé¢ alaywiw netie na jednosthe uczcsmictwa w okresic sprawozdawezym {w PLN) 192,23 94,18/
Data wyceny 17.01.2013 26.06.2012
Minimaina wanogé aktvwow netto na jednostks uezzsticiwa w okresie sprawozdawczyin (w USD) 31,64 26,82
[Data wycany 24.06.2013 05, 06.20!2
3. Maksymalna warto$é aldywdw nerto na jednosthe yczesthictwa w okresie sprawozdawezym {w EUR} 25,63 2527
Il‘04.20|3| 19.12.2012 oraz 20,12.2012

Data wyceny

Maksvmalna wartosé aktywdw netto ia jednostky uczestnictwa w akresie sprawozdawczym (w PLN) 107,38 102,73
12.06.2013] 19.32.2012)

| Data wyceny

Maksymalna wanecéé aktywdw nelto na jednostke uczestnicrwa w okresie sprawozdawezym (w USD) 3390 33.47
14.06.2013 19.12.2012

Data wyceny

$. Wanose aktvwiw netie o jednostke uczestnictwa wediug ostatriej wyceny w olresic sprawozdawezvm (w EUR) 2428& 2511

Wartoht akivww netio na jednostke wezestnictwa wedhug ostamic] wyceny w oloesie sprawozdawezym {w PLN) 105,13 102,67
Wariodi aktvwéw netto na jednostke yezestnictwa wedhug ostamic] wyotny w okresio sprawozdawczym {w USDY} 31,691 33,12
|Dats wyceny 30.06.2013 31.12.2012
V. Pr y udzist kosztéw Subfund w {redniej wartodci aktywéw oeto w skali rokn w ajeciu roczoym, w
tym: 3.T11% 3,06%
L. Procentowy udzial wynagrodzenia towarcystwa 3_-|46" 3,51%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzseych dvstrybucie 0,00% 0.00%
3. Procentowy udziat optat dia depozytaringzs ,18% 0.41%)
4. Procentowv udzial pplat zwigzanych z prowadzeniem Tejestre aknvwow Subfunduszy 0.00% 9,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresic rachunkowodei 0,06%| 9,08%

6 Progentowy udzial oplal za ushigi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszy 0,00%] 0,00%;

Niniejsze zestawienle zmian w akiywach netto oalezy li ¢ lyczoie z wpr dzeniem, notami objadnisg i oraz isformacjy dodatkows, ktbre iy integraloy czeéé
jednostkowego sprawozdania.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I, Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy © rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegdlnych zasad rachunkowosici funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkewych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziby w Warszawie,

ul. Putawska 436,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

by ksiege gléwna,

€} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywiw i pasywow.,

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencie kapitatu wptaconego i wyplaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoi¢ w sposéb umoZliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzierh wyceny oraz na dzied bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktyw6w i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywaine,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz spostb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Imiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pétrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego,

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki Lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ziozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.,
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5)

6)

7)

8

9)

10)

11)
12)

13

—

14)
15)

16)

17)

18)

19

—

20)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych skiadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako

pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzZszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,

a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazar z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytulu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metody okreslong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokenuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

koleinosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniv jego zobowiazan. Dla celdw sporzadzenia pélrocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2013 roku, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 30 zerwca 2013 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu

na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIQ, obciaZajg poszczegdlne  subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdow netto subfunduszu w wartoéci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug éredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos$é okreéla sie w relacji do waluty EURO,

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sig proporcionalnie na subfundusze, z zastosowaniem sredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujace] powstanie

Zobowiazania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b} dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych, naleineéci oraz
zobowiazan w walutach obcych,

€}  zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktarych tytuly uczestnictwa stanowia skladniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b} koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z wycena érodkéw pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych,

21} Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

22)

Platnodci z tytulu kosztdw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe,
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23)

24)
25)

26)

27)

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyplaconego jest dzier zbycia tub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z
wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

7

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwoi¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnodc kursdw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnoéci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wediug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji -korekte w oparciu o wartoé¢ wyznaczony zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalona na podstawie analizy cen spélek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciv o wartoé¢ oszacowany przez
wyspecjalizowana niezateing jednostke Swiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu ¢ zmiang wartoici teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdinosci wartosé godziwa akcji, na ktore opiewa
prawo poboru oraz wartodd wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawem poboru,

(&) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego dluinego papieru wartosciowego notowanege na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatow inwestycyinych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
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5)

6)

7)

8)

<)

dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo wartosc,
jeieli fundusz 2agraniczny lub instytucja wspéinego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnig ogtoszona przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartosé
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje sie w sposdb umoiliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednia arytmetyczng zmian wycen
aktywdw netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej
strukturze skladnikéw lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwosc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a)
b)
<)
dj
)
f)
8
h)
]

akcje,

warranty subskrypcyine,

prawa do akcji,

prawa poboruy,

diuine papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycying Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

<)

d)

)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profily i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jezeli nie moina wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktérych akcje sq notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stosowane sq przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,
w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartod¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnoici wartos¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant tub
prawo poboru oraz wartodd wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,
w przypadku dluinych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania warto$¢ aktywow netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych
wptyw na ich wartoi¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych,
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{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
{c)} kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywaw pienieznych.
f}  w przypadku dtuinych papieréw wartoiciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a} w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne sa dciéle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluZnego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoéci od
charakterystyki whudowanego instrumentu pochodnego tub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegilnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. & e. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sy éciéle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartoiciowym - warto$¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuZznego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modete wlaiciwe dla poszczegblnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

10) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cenq sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw wartoéciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw.

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. .

13) Aktywa oraz zohowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

15) WartoS¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sie w retacji do waluty EUR albo USD.

16} Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposdb ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.,

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w ninigjszym punkcie, Subfundusz mozZe korzystaé z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartosci szacunkowe

Wycena aktywéw i ustalanie wartosci zobowiazan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdinych
przypadkach (w szczegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci)
wycena ta wymagad moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozen wplywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowiazan oraz kwoty przychodéw i kosztow.
Oszacowania dokonywane sa w oparciu 0 dostepne dane historyczne, dane moiliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow vwazanych za wiasciwe w danych okelicznosciach. W miare mozliwoici w modelach wyceny wykorzystywane s dane
motzliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne. Oszacowania i zatozenia stanowiace
ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w wartoiciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktdrym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat. Stosowane metody i
modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu
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wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzie) bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnoic w zakresie dokonanych szacunkdw. Odpisy z
tytulu utraty wartodci sktadnikow lokat sa ujmowane wrachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

. Opis wprowadzenych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

. Inne istotne informacje

Kapitat wplacony Subfunduszu zawiera wartos¢ aktywdw netto subfunduszy przejetych w wyniku polaczenia w poprzednich okresach
sprawozdawczych wediug stanu na dzien poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek)
wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia potaczenia. Sktadniki lokat
Subfunduszu uwzgledniaja sktadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych z uwzglednieniem cen
nabycia z dnia zakupu tych skladnikéw lokat przez przejete Subfundusze.
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Nots pr 5§ Ryzyka

30.06.2013 r. 31122042 v,

‘Wartoié pa dried  |Procentowy udzisl |Wartodé oa dzied  {Procentowy ndzisl
Ryryka wtys. PLN bilansowy w aktywach ogdlem]bil y w aktywach ogélem

1) Poziom obcigienia aktywéw i zobowiszah Subfundusza ryzykiem stopy procentowej w
podziale oa kategorie bil , witym: ” 0 0,00% [ 0,00%

2} aktywn obeigrone ryzykiem wartode: godziwej wynikajgeym 2e stopy procentowej w tys. 2 0 0,00% 1] 0,00%

b) aktywa obcigzone ryzykiem praeplywow srodkéw pienigzmych wynikajcym ze stopy

rocentowej w tys. ¥ 0 0,00%] 0 0,00%
¢} zobowigzania obeigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym 2e stopy
procentowej w tys. 0 0,00% 0 0,00%

1) Poziom obeigZenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzigle
na kategorie bilansowe, w tym: 66426 86,50% 10 182 76,02%
a} kwoty terciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby strony transakeji nie wypeinialy swoich obowiazkéw, Przy czym w opisie

nie ia si¢ wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen W tys. 66 426 86,50% 10 182 76,02%
- $rodki pienigzne 16 504 21.49% 9555 71,34%
- naleimosci 3434 4,47% 500 4,48%
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 488 60,53% 0 0,00%
- skadniki lokat nietiotowane na aktywnym rynk [ 0,00° 27 0,20%
b) wskazanie istniejgeych przypadkéw maczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegéinych kategoriach lokat w tys. 15 198 19,79% 9068 67,70%

3} Poziom obcisdenin aktywéw i zobowiszaé Subfund ryzykiem walutowym, ze

wshazaniem przypadkéw acej k racji ryzyks wal 20 W P gélnych

kategoriach lokat w tys,: ™ 365 0,48¢ 952 1L,11%
2) drodki pieniesne 313 0,41% 288 2,15%
b) naleznosci 0,00% 0 0,00%
<) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0,00% 516 4,60%

| _d) skladniki iokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 27 0,20%
e} 20bowigzania 52 0,07% 21 0,16%

" Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartodci aktywéw i zobowigzan na skutek zmian stép procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych
20bowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procemtowe;.

Za aktywa obcigzone ryzykiem 2miany wartoici godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uzmano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i
przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe ornz weksie.

N7, aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow érodkéw pienigmych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennckuponowe; obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe
oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy,

* Za zobowigzania obeigzone ryzykiem przeplywdw érodkéw pienigzmych wynikajgcym ze stopy proceniowe] uznano instrumenty pochodne na stopg procentows o ujemnej wycenie
na dzien bilansowy.

” Ryzyko kredytowe obgjmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahentz zobo igzan z wyemitowanych papicréw wartosciowych (w szezegbinodci: obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bondw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych depozytéw bedacych skiadnikami pontfela fokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych érodkéw pienigznych, nalezmoici oraz nie wywil ia si¢ kontrah z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakeji prey zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. Koszty odzwierciedlajgee maksymalne obeigzenic ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy zostaly
zaprezéniowane jako wartosci bil p péinych kategori aktywow.

“ 7y 2naczyey koncentragje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emi w akty 3

" Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwigzane z motliwosciy wahan kursu walut obeych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartoéé aktywdw i pasywdw Subfunduszu,
Poziom obeigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartos¢ bilansowa wyrazonych w walucie obeej skiadnikéw aktywow i pasywow.

Ryzyko phynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystgpienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostatecznych irodkéw picnigznych, niezbgdnych do wykopania
swoich zobowigzan w inach ich w Inoéci lub tez, gdy zbycie alaywéw moze api¢ na warunkach i ie nickorzystych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki
uczestnictwa Subfunduszu mogy by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiednisgo pozi drodkéw pienigznych oraz codzienne
monitorowanie phynnosci. Subfundusz i ije w skiadniki ponfela lokat o duzej plynnoéci oraz skdadniki portfela lokat, ktére sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a takse
takie, ktére charakteryzuja si¢ niskg plynnoscig i nie s3 notowane na aktywnym rynku. lstieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krétkim terminie skladnikow
pontfela lokat, dla kiérych nie isticje aktywny rynek, wg oszacowanej wartoéci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzatais w odpowiedzi na zaistmisle
ockolicanogei takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku 0,00% akiywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnymn rynku tj. metods zamortyzowatego
kosztu lub poprzez oszacowanie wartosei godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny (na deien 31 grudnia 2012 roky odpowiednio 0,20%). W rachunku uwzglednione
zostaly skladniki portfela lokat Subfunduszu, w tym depozyty, o ile zostaly otwarte w celu innym nit biezgce zarzgdzanie plynnoicig Subfunduszu. Wystepuje niepewnoss, iz dia
takich aktywdw wyceny uj¢le w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu mogg rézmic sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istmial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skdadnikow aktywéw odpowiadajg biezqcym wartoiciom przewidywanych przeplywdw pienigiziych motliwych
do uryskania.

Millennium Towarzystwo Funduszy lowestycyjoych $.A. na biezaco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyplacalnoéei emitentéw papieréw wantociowym oraz ryzykiem
kredytowym kontrahentéw w transakcjach, jak rdwniez ryzykiem plynnosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu  bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Zestawienie oraz objainienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkewym
sprawozdaniu  Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu,

Nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
apublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dekonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowq, plynnoi¢ oraz wynik
Z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3} Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sige transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnodci, <o do mozliwoici Kkontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwigzane,

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz mozZe w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartodci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwoéci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzienn podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwoici kontynuowania dziatalnoici. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.
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Inne informacje niZ wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogtyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu { ich zmian.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapity zdarzenia, ktore moglyby w
istotny sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore
wymagalyby ujawnienia informacji w jednostkewym sprawozdaniu Subfunduszu.
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