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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad =zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu BRIC wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz™), na ktére
sklada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2013 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy koniczacy
si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,polroczne jednostkowe
sprawozdanie™).

Zarzad Millennivm Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzagdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego
Jjednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliimy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowag Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd S$rodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczeg6lnosci od osOb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalimy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytvacji majatkowej i finansowej Subfunduszu BRIC wydzielonego w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2013 roku, jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koficzacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej okre$lonymi w ustawie
o rachunkowoéci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Nodamuno.. coboia,

dla Szczesiak Katarzyna Kozlowska
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12035

Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze Inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu BRIC

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pééniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu BRIC, na ktdre sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. o tacznej wartosci 7 996 tys, zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokoic
8733 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 424 tys. zi.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r,
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 5. A.

7

Zawadzki
Czionek Zarzqdu Millennium TFT 5.4,

Krzysztof Kamiriski
Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

[@L@@(de!ﬂ
Urszula Szewczyk
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenje sprawozdania finansowego

Wi i
Katirzyha Kurzawska
Wiceprezes Zarz
Osoba odpowi

ervice Transfer Agency Sp. z 0.0.
owadzenie ksiqg rachunkowych

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzadu ProService Transfer Agency Sp. z 0.0,
Osoba odpowledzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BRIC

sporzgdzony ba dziefi 30.06.2013 r.

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wariosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31.12.2012 x.
I Aktyws 8817 13 927
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 821 447
2. NaleZnobci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skdadniki lokat notowane na akiywnym rynky, w tym: ] 0
- dludne papiery wartoéciowe 0 0
5. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym ryoku, w tym: 7996 13 480
- dhuzme papiery wartociowe 0 0
6. Niernchomosci 0 ]
7. Pozostale aktywa 0 ]
II. Zobowigzania _ 34 59
III. Aktywa wetto (1- H)_ 8 733 13 868
IV, Kapital Subfunduszu 732 12 083
1. Kapital wplacony 77 891 74 532
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -70519 -62 449
V. Dochody zatrzymane =219 -773
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 540 -1476
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1321 703
V1 Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1580 2 558
VII. Kapital Subfunduszu i zakumnlowany wynik z eperacii (IV + V+/-VI) 8733 13 863
Liczba jednostek uczestmictwa kategorii A 53 263,338 79313322
Wartod¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A {w PLN) 163,97 174,85;
Warto$é aktywiéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w EUR) 37,88 42,77
Wartodf aktywiw netto na jednole; uczestnictwa kategorii A (w USD) 49,43 56,41

Niniejszy bilans nalezy analizowaé laczoie z wprowadzeniem, notami objainiajgcymi oraz
jedmostkowego sprawozdania,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYSNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BRIC
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informacjy dodatkowsg, ktire stapowiy integralng czeé



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BRIC

(w tyzsiacach zhotych za wyjaikiem wyniku z speracji preypad jgcego na jed

)

sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

Pozycje rachunke wyniku 2 operaci 01.01.2013 - 30.06.2013 r, 01.01.2012 - 31122012 r, 01012012 - 30.06.2012 r.
143 182] 103
0| 0 0
3 3 6
0 0| 0]
66} 0 0
74 174 97]
74 174 H
K 207 €81 EYE)
W 177 538 328
2 W in dia podmiotéw ucie 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 27, 57| 2
4. Oplaty zwiszane z prowndzenien rejestru aktywéw Subfinduszu 0} | 0]
5. 28 zezwolenia oraz rej ine [ [] [}
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 3} 13 §
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywam Subfunduszy o 0 0
8. Ushugi prawne o] 0 [i]
9. Uslugi wydavmicze, w tym poligraficzne o :'io 9
10. Koszty odsetkowe 0| o 0]
11. Koszty zwinzane z posiadaniem hieruchomotei 0 0 j‘
12. Ujenne saldo roznic kursowych o] 23 [
13. Pozostale 0 9 0
1. Koszty pokrywane przez lowarzystwo ] 0 0
IV, Koszty Subfandunszu nefso (11 - I111) 207 681 313
V. Przychody z_lokat metto (I - IV) 54 493 <270
V1, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) =360 -27] -4%
1. Zrealizowany zysk {stratz) ze zbycia lokat, w tym: 618 468| 3@
- 2 ytuhs rémic kursowych: 257 837 547
2. Werost (spadek) niezrealizowanco zysku (straty) z wyoeny lokat, w tym: 978 495 822}
-z éimic kursowych: 222 -1 917 -:@'
VI Wynik 2 operacji (V +- Vi) a4 516 766
Wynik z operacji adajacy na jednosthe wezestnictws kategorii A (w PLN) 1 -7.96] 6,63 511
Ninlejszy rachusek wyniko z operacji nalezy analizowsé lycmie Z wpr d nolami objatniajgcymi oraz inf ja dedatkews, kibre Il gralny czeié jed: &

sprawozdania.

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BRIC
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNPUSZ BRIC
sporzydzony za olcres 01.01.2013 - 30.06.2013 r,

{w tysigcach zlotych zn wyji liczby jedi i iwartofc alaywéw netto na jednosths uezesmictwa)

|Porycje zestawienia zminn w akiywach netto

01.01.2013 - 30.06.2013 r.

01012612 - 31122012 r.

I, Zoviana wartodei akiywéw netio:

1. Wartoé akiywiw netto na konbec poprzeduiege okresu sprawozdawezego 13 868 17 700
2. Wynik z operaci za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 424 -524|
4) preychody 2 lokat netto -64 -499|

b} zreatizowany rysk (strata) ze zbycia lokat 613 4638,

<) wzrost niezrealizowanego z lokat -978 =435

3. Zmisna w aktywach netto z tytalu wynilm 2 operacji 424 =526
4. Dysteybucfa dochodéw {preychoddéw) Subfundusey (razem) 0 0
8) z przychodéw z lokal petto 0 2‘

b} ze zrealizowanepo ze ia lokat Ol 0

€) 2 przychodéw ze zbycis lokat [1] 0]

5. Zmiauy w kapitale w okretie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 711 -3 306
a) zmiana kapitatu 0 (powicks2enue kapitaly z zb j ek wezestnictwe, 3 359 4 660

b) zimiana kapitatu zmmniejszenie kapitahi z tyhdu odloupi jednostek uczestictwa) -8 070 -7.966

. Laczna zmiavas al w netto W oliresie sprawozd. (3-44/-5) -5 135 -3832
7. Wartof¢ aktywéw peito na koniec okresu sprawozdawezego 8733 13 868/
8. Srednin wartolé a W netio w okresie sprawozd 10 143 16 750/

II. Zmians Bezby fednostek uczesinictwa

1. Zmiana liczby jednostek nczestnictwa w okresle sprawozdawezym -26 049;.'841 =19 759,123
&) Izha zhytych jednosick wezestnictwa 19 182,421 25 350,445
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 45 232,205 45 109,568
<) saldo zmian =26 049,784 -19 759,123

2. Liczba jednostek uczesmictwa na co od thu dzialainefei Subfunduszy 53 263,338, 19 313,122
a) liczha j vezesmictwa 516 127,061 496 944,640
b) ticzba edioupiotrych jednostek wezestictwa 462 863,723 417 631,518
¢) saldo zmian 53 263,338 79313,122

3. Przewidywans liczba jeduostek uezestmictwa - -

1. Zmisna wartofd aktywiw netto na jednosike uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestmictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdaweaego {w USD) 56.41 5228
Wartedt altywibw nemo i jednostke uczesmiciwa na koniec popizedni¢go olresu sprawozdawezego (w PLN) 174,83 178,66
Waricdt aknywéw nelio na jednosike uezestictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdowczego (w EUR) 42,77 40.45

2. Wanofé aktywdw nerto 1 jednosthe uczestnicrova i koniec biezacego okresu sprawozdawezepo (w USD) 49,43 36,41
Wartodé w netto na j uczestnichva na koniec bi o okresu sprawozde 0 {w PLN) 163,97 174,85
Wartoét aktywow pefio na jednosike uczestictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w EUR) 17,88 42,77

3. Procentowa zmigna Sci aktywéw netto na jednostke i w okresie sp fawczym w ujeciu

roczoym (w USD) -24,95% 7,90%)

Proceniowa zmiana werloéci aktywéw netto na jednosike i w okresie sprawozd; W ujeciu
recznym (w PLN} +12,55% ~2.03%)
Proceniowa zmiana wanodci aktywbw netio na jednostke i w okresie sp d VM W ujecin

rocznym {w EUR) ~23,06%) 3,24%|
4. Minimalns wartod¢ akiywéw nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w USD) 43,36 43,73

Data wyceny 25.06.2013 05.06.2012

Mimimalna wartod¢ aktywdw netio na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN} 155,52 168,41

Data wyceny 25.06.2013 12.05.2012

Minmalna warto$¢ skiywéw neno na jednostks uczesmictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 36,07 39,14

Diata wyceny 25.06.2011 21.05.2012
5. Maksymalna wariod¢ akivwiw netio na jednostke uczesmictwa w okxesie sprawozdawczym (w USD) 58,61 61,00
Data wyceny 01.02.2013 29022012

Maksymalna wartosé aktywéw nenio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdaws w PLN) 183,73/ 193,99

Data wyceny 04.01.2013 16.02.2012

warlodt aktywSw neno na i uczesmictwa w okresie sprawozdawezym (w EUR) 44,54 46,09

Data wyceny 04.0).2013 14.03.2012

6. Wanoéé aktywbw meng na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej w okresie sprawozdawi w USD); 4943 36,41
Wartodé altywéw netto na jednostke uezestnictwa wedhug ostatniej wyceny w olzesie sprawozdawezym {w PLN) 163,57 174,85
Warlodt vdw nello na jednosike uczestniciws wedlug ostatniej w olyesie sprawozdawezym (w EUR} 37.88 42,77

Data wyceny 30.06.2013) 31.12.2012
IV. Pr y udziat & éw Subfund, w fredniej wartoici aktywéw retto w skali robku w ujecin roczaym,

w H 4,12% 4.06%
1. Procentowy udzial i lowarzystwa 3,52%)| 3,50%]
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotbw prowadzacych dysirybucie ,00% 0,00%|
3. Proceniowy udzial optet dla depozylariusza 54 0,34%
4. Procentowy udzial oplat zwii Z prowadzeniem rejesiru w$w Subfunduszu 04| O.Mi
5. Procentowy udzial oplal za uslugi w zakresic rachunkowodcs 10,06%) 0,08%)
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aknywarni Subfunduszu 0,00%) 0,00%]

Ninitjsze zestawienic zmian w aktywach netto nalety anali ¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objatniaj ja dodatkows, kidre iy integralng ezpdé

Tednestk dani
¥ LA of
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BRIC

Nota - 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

I, Opis przyjetych zasad rachunkowoéci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone 2godnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1 994 r.
{Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z pézniejszymi zmianami} oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6}

7)

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sy przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0, z siedzibg w Warszawie,

ul, Putawska 436,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu ohejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gidwna,

<) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywdw i pasywéw.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitalu wplaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoi¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzierl bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywéw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdar Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposdb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyZszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kotejno:

a} w pélrocznym oraz rocznym Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu reku obrotowego,

b) w rocznym i péirocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszy, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzane w drugim pélroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
49)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero,

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.
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5)

6)

7)

8)

9)

10

—

11)
12)

13

o

14)
15)

16

—

17

"

18)

19)

20)

21)
22)
23)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem pPkt. 9, wylicza si¢ metoda .najdroisze sprzedaje sie jako

pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,

a w przypadky skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezacej wartosci ksiegowe].

W przypadku wygaséniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszq premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreélong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danege sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktdrych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celdw sporzadzenia potrocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2013 roku, dla ktdrych

potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po 30 czerwca 2013 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu

na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych Subfunduszy obciazajg tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium 5FI0, obciazaja poszczegélne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartogci aktywdw netto Funduszu,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sie proparcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem sredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowiazania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a} przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwigzku z wyceny srodkéw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowiazan w walutach obcych,

¢) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowia sktadniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuija:

a)  koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

¢} optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkdw pieniginych, naleznoici oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu Zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.
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24)
25)

26)

27)

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywlw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27,

Na potrzeby okreslenia wartoici aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okredlonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, Zwigzanych z
wplatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartodé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie cszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoi¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnosd kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegoinosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danyin skladniku lokat wolumen obrotéw Jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w spostb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akeji -korekte w oparciu o wartoéé wyznaczong zgednie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu 0 wartosc oszacowany przez
wyspecjalizowana niezaleing jednostke swiadczaca tego typu ustugi,

{b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiang ceny akgji z rynku aktywnego,

(c} w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegélnoéci wartosc godziwa akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

{d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - korekt¢ w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnoéci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoéci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, 2z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs atbo wartosc,

¢} jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspbinego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartos¢
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5)

6)

7)

8)

aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposéb umoiliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o srednia arytmetyczng zmian wycen
aktywow netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o pordownywalnej
strukturze sktadnikow lokat,

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej podlegaja
uzgadnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoicia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosici
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a)
b)

<)

mozliwosd dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnoic wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d}
€)
f)
g)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyijne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartoiciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

c}

d)

e)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentdw 0 podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jezeli nie moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow
pienigznych stosowane sq przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyke,
W przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartodc teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartoéé godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warte$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku reatizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,
w przypadku dtuinych papieréw wartoiciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej ogloszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartodé aktywdw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych
wptyw na ich wartoéc godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a)} kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c} kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.
w przypadku dituznych papieréw wartoéciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 Scidle powiazane z wycenianym dluznym

papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
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wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinoéci od
charakterystyki wbudowanege instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegdinych
whbudowanych instrumentéw pochodnyeh, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa sciéle powiazane z wycenianym
diuznym papierem wartoéciowym - wartosé wycenianego dluinego papieru wartosciowege bedzie
stanowi sume wartoici dtuinego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oraz wartoici wbudowanych instrumentow pochednych wyznaczonej w oparciu o
modele wiaiciwe dla poszezegblnych instrumentow pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metoda, skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

10) Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoiciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

11) Naleznoici z tytuty udzielonej pozyczki papierow wartoiciowych oraz zobowiazania z tytuty otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw.

12) Naleine przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sq
denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszy.

17} Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystac z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartoici szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie wartosci zobowiazan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroinej wyceny. W szczegélnych
przypadkach (w szczegdlnoici przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci)
wycena ta wymagac moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozen wplywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoici aktywbw i zobowiazah oraz kwoty przychoddw i kosztow.
Oszacowania dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okalicznoéciach., W miarg mozliwodci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane
mokliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne. Oszacowania i zatozenia stanowiace
ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach szacunkowych 53 rozpoznawane w okresie, w ktdrym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowar moga miec wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat. Stosowane metody i
modele wyceny s3 okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu
wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bitansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien, Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnoic¢ w zakresie dokonanych szacunkdw. Odpisy z
tytulu utraty wartosci skladnikéw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.
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1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosici

W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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Nota or § Ryzyka

30.06.2013 1. 31.12.2012r.

Wartoié na dzied  Procentowy udzial |Wartoié na deiea Procentowy udziat
PLN bil y 'w aktywach opélem {bilansowy w aktywach ogélem

1) Poziom obcigienia sktywbw i zobowiyzaé Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w
ale 08 kategorie bilansowe, w tym: " 0 0,00% [ 0,00%

a) aktywa obcigione ryzykiem wartosc godziwej wynikajgcym ze slopy procenlowej w iys. 2 1] 0,00% 0 $,00%
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow érodkéow pieni¢znych wynikajacym ze stopy
towej w tys, ¥ 0 0,00% o 0,00%
<) zobowigzants obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajaeym ze stopy
procentowe] w tys. ¥ 0 0,00% 0 0,00%

2) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzai Subfundusze ryzykiem kredylowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: % 821 931% 447 321%
8) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obeory kredytowym na dzief Bil Y

2 1¥zZY k
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiszkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartodci podzi dodatkor ieczedl w 821 9,31%, 447 3,21%
- srodki pienigine 821 9.31% 447 3.21%
b) wskazanie istniejgcych przypadks acej k i ryzyka kredytowego w

poszczegoinych kategoriach lokat w iys. & ) 0,00% 0 0,00%

3) Poziom obcigZenin aktywiw i zobowiyzas Subfunduszu ryzykiem waluotowym, ze

wakazaniem przypadkiw acej k acji ryzyka wal g0 W p ghlnych

Llutsgorlnll lokat w tys.: » 8 547 96.94% 13 885 99.70%
8) srodki pienigine 536 6,08% 396 234%
b) nalezmosci [ 0,00% 0 0,00%
<) skladniki lokat notowane na aktywniym rynku 0 0,00%) 0 0,00%|

d) skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 996 90.69% 13 480/ 96.79%
L) zobowigzania 15 0,17% 9 0.06%

Y Ryzyko slopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartosci aktywdéw i zobowigzan na skutek zmian stép procentowych. Z uwagi na to, iz glownym skladnikiem
- ;

lokat Subfund 59 tytuly uc ictwa icznych funduszy in ijgcych, miedzy innymi, w diuine insirumenty finansowe, Subfundusz jest tylko posrednio narazony na ryzyko stopy
procentowej. Subfundusz nie posiada wy 4o gdlowych danych dotyczacych skiadu portfela lokat funduszy zagranicznych, kidrych jest uczestnikiem, aby mog! dokladnie
przedstawié poziom obcigzenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

B za aktywa obcigtone ryzykiem zmiany sci godziwej ikajacym ze zmiany stopy procenlowsj wmano stafo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Passtwa, komunalne i
przedsicbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depoxytowe oraz weksle.

»Zza aktywa obcigione ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej umano zmi kup e: obligacie, listy , certyfikaty depozytowe oraz
instrumenty pochodne na stope procentowy o dodatniej wycenie na dzien bil ¥

" Za 2zobowigzania obeigzone tyzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy proceniowej uznano instrumenty pochodne oa slopg p 4 ¢ uj 5 wycenie na
dzjen bilansowy.

g wwagi na to, iz glownym skladnikiem lokat Subfund 53 tytuly ictwa funduszy z i hi ijgcych, migdzy innymi, w dluzne instrumenty inansowe, Subfundusz jest

posrednio narazony na ryzyke kredytowe. Subfundusz nie p y 3j g gblowych danych dotyczgeych skladu pontfela lokat finduszy zagranicanych, ktérych jest uczestikiem,
aby mag! przedstawié dokladny poziom obcigzenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym z tego tymtu, Ryzyko kredytowe prezentowane w nocie obejmuje ryzyko niewypelnienia przez
kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierdw wartosciowych (w blnosci: obligacji stalo-, zmienno- | zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw
zastawmych), jednostek oraz tymkdw uczesmictwa, depozyiow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych éradkéw pienigznych oraz nie wywiazani
sigh h z yeh t keji terminowych majgeych za przedmiot riewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Zaprezentowana w nocie wartoéé maksymalnego obeigzenia aktyww ryzykiem kredytowym na dzish bilansowy, w przypadku gdyby strony transakji nic wypelnity swoich zobowigzan,
okreslona zostala przy zatozeniu, ze obeiqzone sq tym rodzajem ryzyka wszystkie Jednostki i fund granicznych, ltdrych przyjgta polityka inwestycyjna skutkuje tym, ze
wickszoié lokat stanowiz inwestycje w instrumenty diuzne. Koszty odzwierciedlajgee maksymalne obcigsenie ryzykiem laedytowym na dzien bil ¥ zostaly zap wane jako
wartasci bilansowe poszczegdinych kategorii lokat.

“2a 4cq k J¢ ryzyka kredyiowego uznano poziom 10% udzialu p 20 danego emi w aktywach ogélem

" Przez ryzyko walulowe uwaza sie ryzyko zwigzane z mozliwoéciq wahas kursu walut obeych w stosunku do PLN | Jego wplywu na warloi¢ aktywow i pasywbw Subfunduszu. Poziom
obeigzenia aktywaw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartoéé bilansowa wyrazonych w walucie obeej skladnikow aktywow i pasywbw,

Ryzyko ptynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapieni ji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw pienigznyeh, niezbednych do wykonania
swoich zobowigzah w temminach ich wymagalnosdei lub tez, gdy zbycic aktywdw moze nastapié na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Ryzyko plynnosci dotyczy taksze
sytuacji, w ktérej Subfundusz nie bedzie mial mozliwogei realizacii transa ji na skladnikach portfela inwestycyjnego (np. w przypadku zawieszenia odkupywania tytwléw uczesimichwa
przez zagraniczne fundusze inwestycyjne bedace skiadnikam: lokat Subfunduszu).

Z uwagi ma fakt, iz jednosiki uczestnictwa Subfunduszu mogq byé odkupywane codziennie, polityka Subfund przewiduje utrzymywanie odpowiedniego pozi srodkéw pieniginy
oraz codzienne monitorowanie phynnosei. Subfundusz inwestuje w skladniki portfela lokat o duzej plynnoici oraz skiadniki portiela lokat, kidre s przedmiotem obrotu na aktywnych
rynikach, a akze takie, kidre charakteryzujq si¢ niska plynnoscig i nie 5§ notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krdikim terminie
skladnikow portfela lokat, dla ktérych nie isticje aktywny rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjaé odpowiednich dzialan w odpowiedzi na zaisiniate

A

okolicmoscs takie jak pedwyzszenie ryzyka kredy go

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na biezqeo zarzgdza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyplacalnosei emitentéw papieréw wartostiowym oraz ryzykiem kredytowym
kontrahentow w kejach, jak rwniez ryzykiem plynnos
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BRIC

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu biflansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniv bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

LZestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikewanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednic sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa § finansowa, plynnoi¢ oraz wynfk
Z operacji i rentownoéé Subfunduszu:

1) Informacja ¢ przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz;
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnoici, co do mozliweéci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwigzane,

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1} spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnoéc co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnodci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera Zwigzanych z ta kwestia korekt,
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6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w

istotny sposéb wpiynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian,
W dniu 3 lipca 2013 roku nastapito ogloszenie zmian w statucie Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego dotyczace zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére wejda w Zycie z dniem 4 paZdziernika 2013 roku.
Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w
istotny sposob wptynac na ocene sytuacji majatkowe;, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére
wymagalyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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