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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poélrocznego jednostkowego  sprawozdania
Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus wydzielonego w Millennium Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(-Subfundusz™), na ktore sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres szeSciu miesigcy koficzacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,potroczne jednostkowe sprawozdanie™).

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyiszego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzgdzonego zgodnie z =zasadami rachunkowoéci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polirocznego
Jjednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdar
Jfinansowych/skréconych  sprawozdar  finansowych oraz  wykonywamia innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegblnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié¢ opinii z badania o zalgczonym pélrocznym
Jjednostkowym sprawozdaniu.

I

KEMG Audyt Spolka z ograniczong KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowisdzialnoscia Spolka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited ligbility sp.k. jest polskg spélkg komandytows i ¢zlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgcej sie 2 niezaleznych spdiek dla m.st. Warszawy "W/
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonyeh z KPMG International w Warszawie, Xil Wydzial ¥RS 0000333379

with KPMG Intarnational Cooperative ["KPMG Cooparative {"KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NP 527-261-53-62

International”), a Swiss entity. sawajcarskiege. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



conic

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalagczone
pitroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus
wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dziefi
30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szeSciu miesiecy koficzacy si¢ tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowijzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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dla Szczesiak Katarzyna Kozlowska
KTuczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12035

Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycy]ne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1. poz. 330, z péiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Obligacji Amerykariskich Plus, na ktdre sklada sie;

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 30 czerwca 2013 r., o tacznej wartoéci 21 387 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokoéci
23 306 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 zerwea 2013 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 1 032 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.
5. Noty objasniajace,

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFI 5.A.

r
Uariusz Zawadzki
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 S, A.
Krzysztof Kamiriski
Czionek Zarzqdu Millennium TFI S.A.
Urszula Szewczyk
Kierownik Wydzialu Spra\wzdawczego

Departament Admimstrac;r i Wyceny Aktywéw ProSerwce Transfer Agency 5p. z o.0.

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI AMERYKANSKICH PLUS

sporzgdzony na dzied 30.06.2023 r.

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywiw netto na jednostks uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31.122012 r.
1. Aktywa 23 458 18 635
i. Srodki pienicZne i ich ekwiwalenty 2052 1008
2. Naleznofci 19 ]
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 [1]
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 [
- diuzne papiery wanoéciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywoym rynku, w tym: 21 387 17 627
- diugne papiery wartoscipwe [1] 0
6. Nieruchomosci 0 ]
7. Pozostale aktywa 0 0
IL Zobowigzania 152 413
1. Aktywa netto (1 - II) 13 306 18 222
IV. Kapital Subfunduszu 20 234 16 182
1. Kapital wplacony 74 348 63 978
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -54 114 -47 796
V. Dochody zatrzymane -1 548 -1 513
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 587 -} 425
2. Zakumulowany, nierozdysponowany mrealizowany zysk (strata) ze zbyvia lokat 39 -88
VI. Wazrost {(spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia _ 4620 3 553
VIL Kapita! Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+-VI) 23 306 18 222
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii A 191 872.962| 158 335,911
Wartodé aktywéw netio na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 121,47 115,09
Warto$é aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii A (w EUR) 28.06 28.15
Wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w USD) 36.61 37.13

Niniejszy bilans nalezy apalizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
jednostkowego sprawozdania.

informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng czehé

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ OBLIGACH AMERYKANSKICH PLUS
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

AMERYKANSKICH PLUS
sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.
(w tysincach zlotych za wyjathkiem wynikn 2 operacji przypad an jednostke ictwa)
Pozyeje rachunim wynlku 2 operaci 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.02.2012 - 31122012 r. O0L012012 - 30.06.2012 1.
L z_lokat i3l 105/ 65
1. Dywadendy i inme udzishy w zyskach 9 1 0
. Proychody odsetkowe P4 17 10
3. Preychody pwigzane z posisdanrem nisruchomeged 0 0 [
4. Dodatrue saldo réinic kursowych 82 0] 18
5. Pozostade, w tym: 47 87 37
| - przychody z tynuu kick-back 47 87 37]
1L Kosziy Sublundnszo 293 617 251
1. Wymagrodzenie dia towarzystwa 259 454 215
| 2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie ] 0 9l
3, Oplaty dia depozytariusza 27 57 29)
4. Oplaty zwiszane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0. 0 [1]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne gl 0 0
6. Ustug w zakresie rachunkowosci i 14, 7
7. Ushugs w zakresie zarzqdzarsa aktywam Subfunduszu 0 0] 0
8. Ushugi prawne 0 0 0
9. Uship wydswniczs, w tym poligraficzne 0 L] 0
L] 0 h]
0 1] 0
Q) 82 0
[ 0 0
0f 0 [l
293 617 25]|
=162 -8i2 -136]
1194 -1 652
127 -203 694
+25 685 501
1 067 132 43
11264 -2 (49 +537]
1032 -583 466
Wynik z operacji #dajacy na jednosths uczesmictwa kategorii A (w PLN) 5.38] -3.68] 2,791

Dolami

jacymi oraz infermacja dodatkows, kiére stanowiy Integralng czefé jedmostkowego

Niniejszy rachunek wynike 2 operacji nalezy analizowsé lacznie z wp
sprawozdania.

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ OBLIGACH AMERYKANSKICH PLUS
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
OBLIGACJI AMERYKANSKICH PLUS
sporzadeony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 .

(w tysigeach zlotych 2a wyjqtidem Liczby jeduosiek nceestnictwa i wartodei sktywéw petto na jedoosthe uczestnictws)

Pozycje zestawienia zmiss w akiywach netto 01.01.2013 - 30.06.2013 . 01.01.2012 - 3.12.2012 r.
1. Zmisos warfodci aktywéw oetto:
1, Wartodé aktywéw setto oa koniec itgo pkreso sprawozdawezego 18222 16195
1. W Z operacii za okres sprawordawizy (razem), w fym: 1032 -583
a) przyehody 2 kit netic <182 -512
b) ealizowany zysk (swrata) 2¢ zbycia lokat 127] <203
©} wzrost (spadek) niczreal lou z lolat 1067 132
3. Zmismy w ach petto x tytab wynik z operacji 1633
4. bucjas dochoddw éw) Sublunduszy (razem! 0
Nz z lolal nefip 0
b)ze T ku e zhycia lokat 9
£).z przychoddw ze zbyeia lokat 0_'
5. w kapltale w okresle sprawozds 'm (rastm), w tym: 4082
3} armiana knpitabs wplaconeso {powigkszenic kapitabu 2 tytulu zbytych jednosick uczestnicto) 10-370]
b[mmmmlmg ¢ lapitahs 2 tytuhs odiaupionsveh jednostek wczestmicrwa) -6 318]

6. Ljczea zmiszs aktywéw netto w sloresie sEnwudangn PB-4+-5 ] 084’
7. Wartoié aktywéw setto oa koniee olaresu speaw vedawerego 23 306]
8. Sreduia wartodl aktywow mero w okresie sprawozdswerym 20893
11. Zmiana Desby jsdnostek uczestniciwa

1. Znuans liczhy jednostek ucasyinictwa w okresie sprawozdawerym 537,051 21 &&E‘
132 351,809

4) liczha 2bytych jednastek uczesmicrwa 86 916,177
b) liczha odkupionych jedmosick uczestnictwa 53 379,126, 110 746,981
<) saldo zmisn 33 537,081 21 604,828
. Li 1 § j i i 191 872,962 158 335911
706 779,669 619 863,492
514 906,707 461 527,58]
191 872,962 158 335911

1. Wanigéé aktywéw netto na jednostie uczestmictwa na koniec poprzednieno ckresu sprawozdawezego (w USD) 37,13 34,66/
Wartof¢ aktywéw netto na jednostke vezestajctwa na koniec poprzednieno okresu sprawozdawezego (w PLN) 115,09 118,44
Wanodd akiywéw netlo na jednostis ucrestnictwa na koniec poprzedniego oloesy sprawozdawezego (w EUR) 28,15, 26,82

2. Wartods akivwéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacess okresy sprawozdawczepo (w USD) 36,61 3713
Wartosé aldywiw netto aa jednostke uczestmictwa na koniec biciacepo okresu sprawozdawezego (w PLN} 121.47 115,09

Wmndéahmﬂwmm;edmkgmmmmkunecumg sprawordawezego (w EUR) 28 06 28,15
3. Procemowa zmiana wariodci aktywdw netio na jeds ¢ i w okresie sp dawezym w ujecin —.T
(w USD} -2.82%) T.13%
Procentowa xmiang wartodci aktywéw netto na jednosthy i wokresie sprawozdawczym w ujeciu rocznym
{w PLN) 11,18% -2,83%|
Proceniowa zmiana wariodci aktywow netto na jednostke ictwa w okregie sp d w i J
(w EUR}) -0,64%) 4,.96%
4. Mimmalna wartosé alywéw netio na jednostke uczestnicrwa w okesic sprawozdawczym (w USD) 6.2 34,63
[Data wyceny 25.06.2013 02.01.2012

Minimalns wartodé akiywén netto na jednostke uczestnictwa w okrosic sprawozdawezvm {w PLNY 113,95 111,15
Data wyeeny £2.01.201} 29.02 2012
Minimalna wartods akiywéw netto na jednestke yezestnictwa w olesie sprawozdawczvm (w EUR) 27,301 26,65
01.02.2013 03.01.2012

Data wyceny

5. Maksymalna warloié aktvww netio ia jednosthe uczostnictwa w olaesic sprawozdawervim (w USD) 38,03 37.16
|Data wycary 09.05.2013 20.12.2012
Maksymatna wartodé akavwiw iefto na jodnosths uczestnicrwa w olaresic sprawozdawezym {w PLN} 123,71 126,46
Data wyceny 31.05.2013 01.06.2012
Maksvmalna wartgé¢ aktywéw neflo pa jednostks uczestnictwa w okresie sprawozdawesym {w EUR) 29,49 2990
17.05.2H3 23.02.2012

[Data wyceny

6. Wanosé akdywinw netto na jednostke wezestnictwa wedlug ostatnic] wyceny w okresic sprawozdawervm (w USD) 36,61 37,13
Wartos¢ aktvwéw netto na jednostie uczestnictwa wedlug ostatnie] wyeeny w okresic sprawordawezym (w PLN) 121.47 115,09,
Waniodé aktvwiw nenio na jednostie uczestuictwn wedhug estamic] wyeeny w okaesie sprawgzdawezvm {w EUR) 28,06 28,15

30.06.201 3| 31.12.2012]

Data wycezry
V. Proceutowy udzial kosztéw Subfonduszn w Sredeiej wartodct aktywiw petto w shali roku w ujgcin roczoym, w

m; 2,83% 333%
1. Procentowy udrind winagrodzenia towarzvsiwa 2,50% 2,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenin dla podmiotéw prowadzacych dystrybucic
3. Procentowy wdzial oplat dla depoxvtariusza

4_Procentowy udriat oplat zwigzanych 3 prowadzeniem rejestr alavwin Subfunduszu
| 5. Procemowy udzial oplal za ushigi w zakyesie rachunkowosci
5. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresic zarzadzania akrywami Subfunduszu

Ninfejsze 2eslawienie zmian w aktywach netto paledy aoali ¢ lpeznie z wp dzteiem, notamd objaéninjacymi eraz informacjs dodatkowy, kidre ia integralng czeéé
Jednosthowego sprawozdanls.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJ!I AMERYKANSKICH PLUS

Nota - 1

Polityka rachunkowoéci Subfunduszuy

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninlejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
{Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z péiniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sq przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Putawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiei.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIQ z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtéwna,

c)  ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikdw aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegbliowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegélnych uczestnikow Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoic w sposob umozliwiajacy ustalenie

wartoéci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bitansowy.,

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywéw i pasywobw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty porownywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksigegach rachunkowych

1)
2)
3)
9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktbrego dotycza,.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ziozonym zleceniu albo w zawartej umowie,
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11}
12)

13

—

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20

—

21)
22)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang cene nabycia wynikajacg z

ceny nabycia tych skladnikéw tokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pienieine.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako

pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,

a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazari z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreélona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do skladnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zZawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniy wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celow sporzadzenia pétrocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2013 roku, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 30 czerwca 2013 roku Zostaty ujete w aktywach Subfunduszu

na dzier bilansowy 30 czerwca 2013 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktdre dotycza calego Funduszv Millennium  SFIO, obciazaja poszczegblne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartoici aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywédw netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaciji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty EURQ,

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem sredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowiazania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b} dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleinoici oraz
zobowigzan w walutach obcych,

€} zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa stanowig sktadniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b)  koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo roinic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnoici z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
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23)

24}
25)

26)

7)

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
Jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreflenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitaiu wyplaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartodé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b} dostepnos¢ kursw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji -korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciv o wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spétek poréwnywalnych, to
maczy w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartoé¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezaleing jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego,

{c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiang wartosici teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegblnodci wartosé godziwa akcji, na ktdre opiewa
prawo poboru oraz wartod¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

{d) w przypadku diuznych papieréw wartoiciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku ceng innego dtuinego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosei oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoéci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny b tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
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5)

6)

7)

8)

o

dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo wartosd,
jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktywdow netto na tytul
uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosé
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoici godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednia arytmetyczng zmian wycen
aktywéw netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej
strukturze sktadnikow lokat,

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej podlegajy
uzgodnieniu z depoiytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwesici
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) moiliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b} kolejno$é wprowadzenia do obrotu,

¢} ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do cbrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na keniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a)
b)
<)
d)
e}
f)
8
k)
i)

akcje,

warranty subskrypcyijne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate skladniki tokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

<)

d)

e)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcii do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sq notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, jeZeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profily i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modely zdyskontowanych przeptywow
pieniginych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,
w przypadku warrantéw subskrypcyinych oraz praw poboru - w oparciv o ich wartoéé teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szezeghlnodei wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,
w przypadku diuinych papierow wartoiciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyinych i tytuldéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej ogtoszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartoic aktywdw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majacych
wplyw na ich warto&c godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
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(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.
f)  wprzypadku diuinych papieréw wartosciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cifle powigzane z wycenianym dluznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dta danego dtuinego papieru
wartosciowego medelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinosci od
charakterystyki whudowanego instrumentu pochednege lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku,

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s §cisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartoéciowym - warteéé¢ wycenianego diuznego papieru wartoiciowego bedzie
stanowic sume wartoéci dluinego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartosci whudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonej w oparciv o
modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentdw pachednych wskazane w ppkt. 8 e.

9}  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywny stopa procentows.

10} Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznosci z tytutu udzielonej poZyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytilu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw.

12} Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej s3
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na akbywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane.

14} Aktywa oraz zobowiazania denocmingwane w walutach obeych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartoé¢ aktywbw notowanych lub denominowanych w walutach, dta ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposdb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszy.

17} Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastasowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystac z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4, Wartoici szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie wartosci zobowiazari dokonywane sy w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdlnych
przypadkach (w szczegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartoici)
wycena ta wymagac moze dokonania oszacowania opartegoe o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozerh wptywajacych na
stosowane 2asady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoici aktywdw i zobowiazah oraz kwoty przychoddw i kosztéw.
Oszacowania dokonywane s3 w oparciu 0 dostepne dane historyczne, dane moztiwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlaiciwe w danych okolicznoéciach, W miare mozliwoci w modelach wyceny wykorzystywane s3 dane
moiliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania 53 niezbgdne. Oszacowania i zalozenia stanowiace
ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w wartoiciach szacunkowych s3 rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatoZen i oszacowar moga mie¢ wplyw na wykazywane wartoici godziwe sktadnikow tokat. Stosowane metody i
modele wyceny s okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ IN WESTYCYJNY OTWARTY,
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wraz z uzasadnieniem uZycia. Oszacowania dokenane na dziefi bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien, Biorac pod uwage zmiennoéc otoczenia gospodarczego istnieje niepewnoic w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z
tytulu utraty wartoéci sktadnikdw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,

w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
. Inne istotne informacje

Kapitat wptacony Subfunduszu zawiera warto$é aktywow netto subfunduszy przejetych w wyniku potaczenia w poprzednich okresach
sprawozdawczych wedlug stanu na dzied poprzedzajacy przydziat Jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek)
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia polaczenia. Sktadniki lokat
Subfunduszu uwzgledniajy skladniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych z uwzglednieniem cen
nabycia z dnia zakupu tych skiadnikéw lokat przez przejete Subfundusze. W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia i vjecia
polaczenia, w momencie sprzedagy przedmiotowych skiadnikéw lokat {ti. przejetych w wyniku potaczenia), Subfundusz wykazuje w
rachunku wyniku z operacji zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat oraz wzrost/spadek niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w
wysokosci zrealizowanego zysku/straty w stosunku do pierwotnej ceny nabycia. W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia
polaczenia Subfundusz dokenuje poczawszy od 2011 roku reklasyfikacji czeéci niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny lokat
powstatego na sktadnikach lokat przejetych w wyniku polaczenia do dnia rozliczenia potaczenia w ksiegach Subfunduszu pomiedzy
pozycjami bilansu: Wzrost/ spadek wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia oraz Zakumulowany, nierozdysponowany
zrealizowany zysk/ strata ze zbycia lokat. W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano sprzedazy sktadnikow lokat Subfunduszy
przejetych | w zwiazku z tym w sprawozdaniu na 30 czerwca 2013 roku nie dokonano reklasyfikacji pomiedzy pozycjami bilansu:
»Wzrost/spadek wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” i ,,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata ze

zbycia lokat”.
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Nots or 5 Ryzyka

30.06.2013 r. 31.12.2012 r.
‘Wartof¢ na dzied Procentowy udzial w | Wartoié oa dzied Procentowy udziat w
|[Ryzyks w tys. PLN bil Y aktywach ogélem  |bilamsowy aktywach ogélem
1) Poziom obcigzenin aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem slopy procentowej w
podziake na kategorie bilsnsowe, w tym; ! i 0,00%) o 0,00%
a obci kiem wartosci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej w tys. * 0 0,00% 0 0,00%
b) ektyws obclazone ryzykiem przeplywdw érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. * 1 0,00% ¢ 0,00%
¢} zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow drodkdw pienigtnych wynikajgcym ze slopy
procentowe] w tys, hd { 0,00% 0 0,00%{
2) Poziom obcig2enia skiywdw i zobowigzat Sublunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym: ® 19 331 8241% 15 563 33,51%
2) %ty odzwierciediajgoe mak Ine obcigenre ryzykiem kredytowym na dzien b:lansawy
w przypldku adyby strony transakeji me wype}maly swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie
dnia sig wartofei godziwych dodatkowych zabezpicczei w tys. 19330 82.41% 15563 83,52%
B srodla picnigime 2052 3,75% 1008 531%
- naleimedei 19 0,08% 0 0,00%
- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym @ 17259 73.57% 14 555 73,11%
b) wskazani¢ istniejgcych plzypadkow naczice;j k Ji ryzyka kredy 20 W
| poszczepélnych kategoriach lokat w tys. ® 14377 61.29%[ 12 184 65,38%

3) Poziom obcigzenin aktywdw i zobowigzab Subfunduszu ryzykiem walutowym, z¢
wskazaniem preypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnych

|kategorinch lokat w tys.: » 23 326 99.43% 18 922 101,53%
a} érodki pienigine 1862 7.94% 935 5,12%
b) naleznosei 0 0,00% 1] 0,00%
<) skiadniki lokat natowane na altywnym rynku [1] 0,00% 0 0,00%
d} skiadniki iokat nienotowans ns aktywnym u 21 387 91,17% 17627 94.59%
e} zobowigzania 77 0,33% 340 1,82%]

" Ryzyke stopy procenlows powoduje. ze Subfundusz narazony jest na zmmm; wartodci aktywéw i zobowiazah na skutek zmian stép procentowych, Z uwagi na 10, iz glownym sitadnikiem

lokat $ubfund, sq tytuly ug a icznych funduszy Jjgcych, miedzy innymi, w diuzne instr y finan . Subfundusz jest tylko poérednio narazony na ryzyko stopy
j. Subfundusz nie posiada wystarczaj o h danych dotyezgeych skiadu portfela lokat funduszy zagmmcz:nwh Ktoryeh jest ikjem, aby mégl dokiadni

pmdstawtc poziem obclqz:ma swoich aknywow ryzyluem stopy . Subfundusz nie posiada isiotnych zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowe;.

Za aktywa obeigzone ryzykiem zmiany wartodci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pasistwa, k Ine i przedsigbiorstw,

bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

»Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywbw srodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procenlowej umano zmiennokuponowe: obligacie, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
instrumenty pochodne na stope procentows o dodatniej yeeni¢ na dzien bil y

* Za zobowi wzania obceigtone ryzykiem przeplywbw srodkéw pienigznych wynikejacym ze stopy p j uznano instrumenty pochedne na stope procentows o ujemnej wycenie na dzien

bilansowy.

3 Z uwagi 0a 1o, iz glownym skladnikiem lokat Subfunduszu sy tytuly i fund! i i yaeych, migdzy innymi, w dhezne instr y finansowe, Subfundusz jest
3

poérednic narazony na ryzyko kredytowe, Subfindusz nie posiada WYSIArc2ajgee saczegolowych dznych dotyczgeych sklndu portfela lokal funduszy zagra.mcmy:h Inﬂryl:h jest uczestmh

aby mbgl preedstawie dokfadny poziom obclazcma swonch alrrywﬁw ryzykiem kredytowym z tego tytulu. Ryzyko kredylowe prezentowane w nocie ob zimuje ryzyko niewypel przez
kontraheata zobowigza 2 wyemitowanych p b wych {w golnosc: obligacji stalo-, zmienno- j zerokuponowych, bonéw skarbowyel, certyﬁkaléw depozytowych i llstéw
zasiawnych), jednostek oraz tyruldw uu.esmmtwa depozyléw b@dqcych skladmkarm ponfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankewych érodkéw pienie ych oraz nie wywigzan
sng kontrahenla z zowartych transakeji tenmnowych majacych za przed niewy instrunenty pochodne oraz transekji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupu.

aha w nocie i Inego ob 'f ia aktywdw ryzykiem hedy!owym na dzieh bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich zobawigzan,
oludlom zosiala przy zal , 2& obcigzone sg tym rodzajem ryzyka wszysikie j ictwa ﬁmduszy 2zagranicznych, kidrych przyjeta polityka inwestycyjna skutkuje tym, ie
wigkszodt lokat stanowiy inwestycje w instrumenty dhusne, Koszty odzwierciedlajgce maksymalne obeig ryzykiem kredytowym pa dzien bil y zoslaly 2ap jako

bilansowe poszczegélnych kategorii lokat.

® Za znaczqcq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu p go danego emitenta w aktywach ogélem.

" Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zmmne 2z mozliwoscig wahan kursu watut obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na warloé aktywbw i pasywéw Subfunduszu. Poziom
obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfund TYZy lutowym zostal ustalony jako wartoét bilansowa wyratonych w walucie obeej skladnikéw aktywdw i pasywiw,

Ryzyko ptynnoéei rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé d ych $rodke iezbgdnych do wykonania swoich
zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zhycie akrywéw moze nastapié na warunkach istotnie niekorzystmych dla Subﬁmdusm R)zyto piynnoécl detyczy takie sytuaql w
kidrej Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci reali keji na skiadnikach portfela inwestycyjnego (np. w przypadku zawieszenia odkupywania tytulow i przez zagr
fundusze imwestyeygne bedgce sktadnikami lokat SubFunduszu)

Z uwagi na Fakt, iz,‘ ki i Subfuad moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienigznych
oraz coda wanie phmnodei. Subfundusz in w skladniki portfela lokal o duzs) phynnoici oraz skladniki portfela lokat, kidre sg przedmiolem obrof na aktywnych rynkach,
a takze takie, kidre charakteryzujg sig niskg phnnoécig i nie sq Dotowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, it Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krdtkim terminie skladnikéw
portfela lokat, dla kibrych nie istnieje aktywny rynek, wg oszacowanej wartodc: godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjaé odpowiednich dzialan w odpowiedzi na zaistniate okolicznose:
takie jak podwyzszenie ryzyka kred 20 emmitents,

Mxllennlum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na bietgco zarzadza ryzyldem, w tym ryzyki iewyplacalnodti emitentéw papierdw wanoéciowym oraz ryzykiem kredytowym
hentow w ir kejach, jak rowniez ryzykiem plynnoscs.
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI AMERYKANSKICH PLUS

1.

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre wymagatyby ujecia w biezacym
Jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o zpaczacych zdarzenifach, jakie nastapfly po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bitansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasinienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu  Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i cpublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktdre wymagalyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu,

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacie majatkowa i finansowy, plynnoéé oraz wynik
Z operacji i rentownosé Subfunduszu:

1} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2} Informacja ¢ przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa,

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz;
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnoiéci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatainosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwigzane.

Zgodnie 2z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2} braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnoi¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.
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inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposéb wpiynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 3 lipca 2013 roku nastapito ogloszenie zmian w statucie Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego dotyczace zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktore wejda w Zycie z dniem 4 pazdziernika 2013 roku.
Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w
istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére
wymagatyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu.
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