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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu Akcji Amerykanskich wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu
[nwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(,Subfundusz”), na ktére sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa
(,poiroczne jednostkowe sprawozdanie™),

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje¢ powyzszego potrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzagdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego
Jjednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdar
Sinansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegOlnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni sig¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym pédirocznym
Jjednostkowym sprawozdaniu.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Akcji Amerykanskich wydzielonego
w Millennium  Specjalistycznym  Funduszu  Inwestycyjnym  Otwartym na  dzien
30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie orachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji Amerykarnskich

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péiniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia pilroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Akcji Amerykariskich, na ktére sklada sig:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 zerwca 2013 r., o tacznej wartoéci 18 663 tys. zt.

2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
19 468 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 2 646 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki

Prezes Zarzqdu Millengium TFI 5. A.

%\ :

Dariusz Zawadzki

Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.
A

Krzysztof Kamirski

Czlonek Zarzqdu Millennium TFI S. A,
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Urszula Szewaryk :-'A\

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. Z 0.0.
Osoba iedzialna za enie sprawozdania finansowego

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Agency Sp. Z 0.0.

Osoba odpowiedzialia z enie ksiqg rachunkowych
.;Zm )

Robert Chmielewski
Citonek Zarzqdu ProService Transfer Agency Sp. Z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH

sporzgdzony na dzien 30.06.2013 r.
(w tysigeach zlotych za wyjytkiem liczby jednostek uczestictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilaosn 30.06.2013 r. 31.12.2002 1.,
I. Aktywa 19 789 17152
1. Srodkd pieni¢Zue i ich ekwiwalenty 1122 337
2. NaleZznodci 4 40,
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 []
- dhuzne papiery wartoiciowe 1] 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 663 16 775
- dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
6. Nieruchomofci ] 0
7. Pozostale aktywa ] 0
IL Zobowigzania 321 149
IH. Aktywa petto (I - II) 19 468, 17 003
IV. Kapital Subfunduszu 19 709 19 8%
1. Kapitat wplacony 79 876 76 327
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -60 167 -56 437
V. Dochody zatrzymane -5 535 -5 856
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 097 -3 858
2, Zalanmulowany, nierozdysponowany zrealizowan k (sirata) ze ia lokat -1438 -1 998
VI. Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesienin do ceny nabycia 5294 2 969
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulewany wynik z operacji {TV + V+/-VT) 19 468 17 003
|Liczba jednostek uexzestnictwa kategorli A 156 314,095 158 281.930
Wartolé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 124,55 107,42
Wartod¢ aktywbw neito na jednostke uczestnictwa kategorii A (w EUR) _28.77 26.28
Wartodé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kateporii A (w USD) 37,54 34,66

Niniejszy bilans nalety analizowaé igcznic z wprowadzeniem, notami objasnizjscymi oraz
jednostkowego sprawozdania.

informacjy dodatkows, ktdre stanowia integralng cz¢éé

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH AMERYKANSKICH
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ1

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJ

AMERYKANSKICH
sperzpdzony za ekres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.
{w tysigesch tlotych za wyjathiem wyniku 2 operacii przypadajacege na jednostke uczestoictwa)
Porycje rachunim wynika z operacji 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31,12.2012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r,
| chody z_Jokat 117 177 503
1. idendy | inne u w zyskach 0 § 0
2. odsethowe 2 10; 5|
3. Zwi 2 posindaniem meruchomogci g[ 0 0]
4. Dodatnie saldo rdtnic 29 0 Q
3. Pozostale, w tym: 86| 161 98
- z ldck-back 36 161 98]
1L K Subfondusza 356 81i 423:|
1, Wynagrodzenic dla towarzystwa 323 683 352
| 2. Wynagrodzeniy dla podmbotbw prowsdzncych dysirvbucie ol g o
3 Oplaty dla deporytariusza 27] 57 %
4. Oplaty zwigzane z prowndzeniem rejestru aktywdw Subfunduszuy o i 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [ lzl 1]
6. Ushigi w zokesie rachunkowoéci 6 15 8
7. Ushugi w zekyesie zarzadzania aktywarni Subfunduszu 0 0 0l
8. Ustugi prawne 1] 0 0
9. Uslugi wydswnicze, w tym poligraficzne 0| 1] 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 L]
11. Koszty 2wigzane z posiadaniem nieruchomo$ei [1] o [
12. Ujernne saldo ridmic kursowych 0 561 34
. 0 0 L]
[] 0 [
356 811 4231
=239, =634 =320
2 885 ass 943
560 1074 78
184 951 70;
2335 -@I 16
742 -2 553 -86.
2646 -2d6] 621
ik z operacii nostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) | 16,93 -1,55] 3.58]
Nioeszy rachunek wynike : operacji naleiy anslizowaé laczmie z wprot notami objafniajacymi oraz informaciy dodatkows, kidre iy i ing czeif jed g

sprawozdanis.

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH! AMERYKANSKICH
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

AMERYKANSKICH
sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.
(w tysigeach slotych za wyjythiem liczby jed: k i i wartodci sktywéw petio na jedoosthe
Pozycle zestawienia zmiss w aktywach netio 01.01,2013 - 36.06.2013 r. 01.01.2002 - 31.12.2012 r.
L. Zmsians wartotci dw petto:
1. Wartodé altywdw petto oa koniec poprzeduicgo okresu sprawordawczego 17003 19 671
2. Wynlk 2 eperaci za okres sprawozdawezy {razem), w tym: 2 646 246
2} prryehody 2 Iokait neito -239 634
b) zraali k (strata) ze 2bycia lokat 360 1074
©) warosi {spadek) niczreali SRy T lokat 2325 586
3. Zminus w sktywach setto 2 tytubs wynike z operacji 2646 -246
4. Dystrybuc]s dochodéw {przychodéw) Subfunduszy (ravern) [} L]
8} 7 przychodéw z lokat neno. 0) L]
b) z& zrealizowisiego zysku ze zbycia Jokat [ [i]
<}z przychoddw zz zbycia lokat 0 [+)
5. Zamiany w kapitale w okresi¢ sprawozdawezym {razem) w tym: -181 -1422
4) amians kapitaty wplaconcgo {powickszenie kapitah 2 tytulu zbyvtveh jednostek uczestnictwal 3 349] 5912
b} zmiana kapi iciszenic kapitah 2 tvtubw cdkupionych i wezestnictwa -3730 -$ 334
6. Lytzas zmiana altywéw oetio w okresie sprawozdswezym (3 - 4 +-5) 2 485 -2
7. Wartodé w oetio na koniec okresu sprawordawczego 19468 17
8. Srednin warioft aktywéw setto w okresie sprawozdswezym 18 594, 1
11. Zmians liczby fednostek vezesinictwa
1. Zmiara czby jednostek oezestnictwa w okresie sprawoadawezym -1 967, 835|
3) liczba zbytyeh jodnostek uczestnictwa 29 272,600
b} liczba odkupioaych jednostek uezestnictwa 31 240,435
<) saldo zmian -1 967,835]
2. Liczba jednostek wczestniciwa barasinjace od pocratio deishlsgdci Subfendaszy 156 :m,ml
a) liczba zbyiych jodnostek uczestnictwa T86 374,594
b) liczha odkupionych jednostek uczestnictwa: 630 060,499
¢) saldo zmian 156 314,095,
3. Prazwidywans liczba jednostek vezestnictwa - -
I1). Zmiaza wartokxi sktywsw netto na jednostie nczestoictwa
). Wartodt aktywéw neto na jednostke uczesmictwa na koniec poprzednicgo olaesu sprawozdawezego (w USD) 3466 3194
Warntoié akivwéw nctio na jednostke uczestictwa na koniec poprzednicgo okresy sprawozdawezego {w PLN} 107,42 108.15
Warioi¢ akivwiw netio 02 jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawszego (w EUR) 2628 241
2. Wartodt aktvwirw netto na jednost uczestnictwa na konsee bicza cego okresu sprawozdawczego (w USD) 31.54
Wanott akiywéw oetto na jednostio: wezestictwa i koniee biesacego olaesu sprawozdawczego (w PLN) 124,55
Wartoét AW Ietto na | uczestnictwa na koaiee bi olaesu sprawozda 0 {w EUR 28,77
3. Procentowa zmiana wartodei aktywéw netio na. jednostke ictwa w okresic sp d W ujeciu Y
w USD) 16,76%
Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na jednostks i w okresic sp d W ujeciu Y
w PLN) 32,16%
Procentown zmiany wartosci aktywow nefto na jednostks i w okresic sp dawezym w ujeciu rocznym
w EUR) 1%,11%
4. Minimalna wartod¢ aktyvwow netto fa jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w USD}) 24,99 31,601
Data wyceny 02.01.2013) 05.06.3012
Minimalna wariodé aktywow netio na Jednostke uczestmictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 107,29 106,97]
|Data wyoeny 02.00.2013; 31.12.2012/
Minimalna wariedt aktywow netio ma jednosthe uczestnicrwa w okesic sprawozdawezvm {w EUR) 26,38 24,65
| Data wycany 02.01.20613 02.01.2012
3. Maksymalna wartoéé aktywiw nesto na jednosike uczestmictwa w okresic sprawozdawezvm (w USD) 39,07 15,69
Data wyceny 22.05.2013 17.09.2012
Maks warnodt akivwdw netto na j uczestnictwa w okresic spawozdawczym (w PLN} 127,07 11527
IData wyeeny 31.05.2013) 03.09.2012
Maksymaln wartoéé aktywéw netlo na jednostke yczestnictwa w okTesie sprawgzdawezvm {w EUR) 3027 2191
Data wyceny 21.05.2013 20.08.2012
6. Wariodé aktywiw netio sa jednostke uczestnictwn wedlug ostatnie] wyceny w olresie sprawozdawezym (w USD) 37,54 34.66
Warntodé alaywéw netlo na jednostke ucaestnicrwa wedlyg ostatnie] wvoenv w okresie sprawoadawezym (w PLN} 124,55 107,42
Wartos¢ alavwdw netfo na jednostke uczesticowa wedhy ie] w w olaesie gprawozdawczym {w EUR) pi%erl 2628
| Dats wyceny 30.06.2013 31.12.20i2
1V, Procentowy sdzial kosztbw Snbfunduszu w fredaiej wartolci akiywéw petio w skali rokw w wjgtin roczaym, w
tym: 3186% 4,16%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzvstwa 3.50% 350%
2. udzial ia dla iotdw veh dy: 1 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial gplat dfa depozytariusza 0,29%| 0.29%
4. Prooentowy udzial oplat zwiszanych 2 prowadzeniem rejestru akrywdw Subfunduszu 0.00% 0,00%|
5. Procentowy udzial oplat z3 ushugi w zakresie mchutkowsdci 0.07% 0,08%
. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresic zarzadzania akrywani Subfunduszy 0,00% 0.00%
Nitthejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalety absk ¢ lgcznie z wp d n, nolaml objasaiaj: i oraz jof Ja dodatkows, ktére iy integraloy cxgéé¢

jednostkowegt sprasvozdanla,
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r,
(Dz. 0. 2 2013 r. poz. 330, z pdiniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe prowadzone s przez ProService Agent Transferowy Sp z o0.0. z siedziba w Warszawie,

ul. Putawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIQ z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege glowna,

¢} ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomacniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosc w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywdw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zestanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pétrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednege z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie,
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5)

6)

7

8)

9)

10)

11)
12)

13

—

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20

—

21)
22)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub

otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metody ,najdrozsze sprzedaje sie jako

pierwsze", ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,

a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaj kolejno

te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymane najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreélong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do skiadnikdw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papieréw wartoSciowych, Buy Sell Back oraz Selt

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokenuje sie transakcii zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnoici uimuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia pét jednostkowego sprawozdania Subfunduszu

skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2013 roku, dla ktdrych potwierdzenia transakcji

dotarly do Subfunduszu po 30 czerwca 2013 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 30

czerwca 2013 roku,

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tytko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium SFIQ, obciazajy poszczegdlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywdw netto subfunduszu w wartosci aktywdw netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem sredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena érodkéw pienieznych, naleincéci oraz
2obowiazan w walutach obcych,

€) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktdrych tytuly uczestnictwa stanowia sktadniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b} koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkow pienigznych, naleZnosci oraz
zobowiazar w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
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23)

24)
25)

26)

27}

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
edpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyptaconego jest dzief zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreélenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypltaconego, zwigzanych z
wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazah i wyniku z cperacji

1}

2)

3)

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartod¢ Aktywéw MNetto Subfunduszu i Wartosé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywoéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwod uwzglednienia w Dniv Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b} dostepnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegélnasci na rynkach amerykariskich,

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)  wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji -korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt a} na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spdlek porownywalnych, to
znaczy w oparciuy o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartoic oszacowang przez
wyspecjalizowana niezaleina jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

{b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

{c} w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnodci wartosd godziwa akeji, na ktore opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboruy,

(d} w przypadku dluinych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dluZnego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

{€) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoici aktywow netto odpowiednic na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustatonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
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5)

6}

7

8)

<)

dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem stotnych zdarzer majacych

wplyw na ten kurs atbo wartosc,
jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnia ogloszona przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspblnego inwestowania wartosc
aktywow netto na tytut uczestnictwa koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane]j wartoici godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednia arytmetyczng zmian wycen
aktywdw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej
strukturze skladnikdw lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadkuy, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwoici
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a)
b)

<)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakefi na danym rynku,
kolejnoi¢ wprowadzenia do obrotu,
ilod¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okresionymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b}
<)
d)
e)
f)
8)
h)
f)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dluzne papiery wartoiciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyijne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

<)

d)

e)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jezeli nie moina wskazadé emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow
pieniginych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,
w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartosé teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledmiajacego w szczegdlnoici wartosé godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartoi¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,
w przypadku diuznych papierdow wartoiciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicy - wediug ostatniej ogloszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartoéé aktywdw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beds pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
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{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
f)  w przypadkuy dluZnych papierow wartoiciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymf;

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego dtuinego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sy scifle powiazane z wycenianym
dluznym papierem wartoéciowym - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru warto$ciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuinego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentow
pochodnych} oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegblnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa.

10) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cengy sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowizzania z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw wartoiciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytdw bankowych nalicza sie pizy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie tub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

14} Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego destepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartod¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

16} Metody i modele wyceny podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystac z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4., Wartosci szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie wartosci zobowiazah dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegélnych
przypadkach {w szczegélnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci)
wycena ta wymagac moze dokonania oszacowania opartego o subjektywne oceny, estymacje i przyjecia zalozen wplywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoici aktywéw i zobowiazan oraz kwoty przychodow i kosztow.
Oszacowania dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznoéciach. W miar¢ moZliwoici w modelach wyceny wykorzystywane sg dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania s3 niezbedne. Oszacowania i zatoZenia stanowiace
ich podstawe podlegajq okresowym przegladom. Korekty w wartoéciach szacunkowych s3 rozpoznawane w okresie, w ktdrym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktdérym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jedli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Zmiany przyjetych zatoze | oszacowar moga mied wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skladnikéw lokat. Stosowane metody i
modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ IN WESTYCYJNY OTWARTY,
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wraz z uzasadnieniem uzycia, Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien. Biorac pod uwage zmiennodé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z
tytutu utraty wartosci skladnikéw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

I". Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

. Inne istotne informacje

Kapitat wplacony Subfunduszu zawiera wartos¢ aktywdw netto subfunduszy przejetych w wyniku potaczenia w poprzednich okresach
sprawozdawczych wedtug stanu na dzie poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek)
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozticzenia potaczenia. Sktadniki lokat
Subfunduszu uwzgledniaja skladniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych z uwzglednieniem cen
nabycia z dnia zakupu tych sktadnikéw lokat przez przejete Subfundusze. W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia i ujecia
potaczenia, w momencie sprzedaty przedmiotowych sktadnikéw lokat {tj. przejetych w wyniku potaczenia), Subfundusz wykazuje w
rachunku wyniku z operacji zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat oraz wzrost/ spadek niezrealizowanego zysku z wyceny tokat w
wysokosci zrealizowanego zysku/straty w stosunku do pierwotnej ceny nabycia. W zwigzku z przyjetym sposobem rozliczenia
potaczenia Subfundusz dokonuje poczawszy od 2011 roku reklasyfikacji czeéci niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny lokat
powstatego na skladnikach lokat przejetych w wyniku potaczenia do dnia rozliczenia polaczenta w ksiggach Subfunduszu pomiedzy
pozycjami bilansu: Wzrost/ spadek wartosci lokat w odniesieniy do ceny nabycia oraz Zakumulowany, nierazdysponowany
zrealizowany zysk/ strata ze zbycia lokat. W sprawozdaniu na 30 czerwca 2013 roku wykazana zostata reklasyfikacja pomiedzy
pozycjami bilansu: ,Wzrost/spadek wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia” i ,Zakumulowany, nierozdysponowany
zrealizowany zysk/ strata ze zbycia lokat” w wysokosci -19 tys, zt.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ IN WESTYCYJNY OTWARTY,
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Nota or 5 Ryzyka

30.06.2013 r. 31.12.2012 r.
'Wartodé na dzies  |Procentowy udzial |Wartoié na dzied Procentowy udzisl
Ryzyka w tys, PLN bilansowy w sktywach ogélem bitansowy 'w 2 ach ogolem
1) Poziom obeiyzenia aktywéw | zobowigzai Subfundusza ryzykiem stopy procenlowej w
podziale na ) e bilensowe, w tym: [] 0,00% 0 0,00%
a) akivwa ohcigzone ryzykiem wartosct godziwe} wynikajacym ze stopy procentowsj w tys. 2 1] 0,00% 0 0,00%:
b} aktywa obcigzone ryzykiem praeplywow srodkéw pieniginych wynikajgeym ze stopy
roceniowej w tys, ¥ 0 0,00% 0 0,004
<) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow frodkow pieniginych wynikajgeym ze stopy
|procentowe] w tys. o 0 0,00%; 1] 0,00%)
2) Poziom obeigienia aktywéw i zobowigzei Subfonduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym: * 1126 5.68% 377 2,19%
8 ty odzwi diajs ksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien biiansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypehnialy swoich obowigzkéw, Przy czym w opisie nie
u nig si¢ wanodei godziwych dodatko ieczen w kys. 1126 5.68% 3 2,19%.
- Srodki pienigine 1122 5,67% 337 1,96%
- naletnodci 4 0,02% 40 0,23%)
- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0.00% 0 0,00%

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegdinych kategoriach lokat w tys. ¥ i 0,00% 0 0,00%

3} Poziom obeigzenia aktywéw i zobowiszas Subfunduszu ryzykiem walulowym, ze

wskazaniem preypadkéw znsczycej koncentracji ryzyks wal 20 W gélnych
19 395 98,01% 17163 100,06%
634 3,20% 300 1,75%
0 0,00% 0 0.00%
i) 0,00% [} 0.0U%I
18 663 94,31% 16 775 97.80%
98 0,50%) 88 0,51%]

”Rwyko Stopy procentowe] poweduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiane wartosci aktywéw i zobowngzan na skutek zmian stdp procentowych. Z uwagi na to, iz péwnym skiadnikiem

Iokat Subfunduszu sg tytuly granicznych funduszy in 1jgcych, miedzy innymi, w diuine instrumenty finansowe, Subfiind jest tylko podrednio narmzony na ryzyko stopy
procentowej. Subfundusz nie posiada wy jac gblowych damyeh dotyezqeych skiadu portfela lokat funduszy zagranicznych, kibrych Jjest ikiem, aby moégt dokladni

przedstawié poziom obciazenta swoich aktywdw ryzykiem stopy p ej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan obeigzonych ryzykiem stopy procentowe;.

* Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany Sci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej umano stalo- i z¢rokaponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunaine

przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

P Za aktywa obeigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy proceniowej uznano zmicnnokuponowe: obligacie, ksty , certyfikaty dep oraz
instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenic na dzien bilansowy.

* Za zobowigzania obeigzone ryzykiem przephywéw érodkaw pienigznych wynikajgeym ze slopy procentowe} wmano instrumenty pochodne na stope procentows o ujemnej wycenie na dzien
bilansowy.

2 uwagina to, it glownym skiadnikiem lokal Subfnd, 59 tytuly ictwa funduszy 2agranicanych inwestajgeych, migdzy innymi, w diuzne instrumenty finansowe, Subfimdusz jest
podrednio naratony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajgeo szezegdlowych danych dotyezacych skladu portfela lokat funduszy zagranicznych, kidrych jest uczestnikien,
aby mbp! przed i¢c dokladny poziom obcigzeni. swoichah)wéwryzyldanhed)towymztegomu!u.Ryzytolu'edytowep. w nocie obsjmuje ryzyko niewypelnienia przez
kontrahenta zobowigzan 2 wyemilowanych papieréw wartosciowych (w szezegblinosei: obligacji stalo-, zmi i zerokup yeh, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw
zastawnych), jednosiek oraz tytuléw uczestnictwa, depozyiéw bedacych skiadnikami portfela iokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkiw pienigznych oraz nie wywigzania
si¢ kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majacych 2a przedmiot niew dary i ty pochodne oraz keji przy zobowigzaniv si¢ drugiej strony do odkupu.
Zaprezentowana w nocie wartodé maksymalnego obciazenia aktywow rvzykiem kredytowym na dziei bilansowy, w przypadku gdyby strony transakeji nic wypelnily swoich zobowigzan,
okseslona zostala przy zalozeniu, e obcigzone sg tym rodzajem ryzyka ystkie jednostki ictwa funduszy zagranicznych, kibrych przyieta polityka inwestycyjna skutkuje tym, ze
wigkszodé lokat stanowig inwestycje w instrumenty dlune. Koszty odzwierciedlajgce maksymaloe obciazenie ryzykiem lredytowym na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako
bilansowe p olnych kategorii lokat.

“Za maczyeq koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialy pt go danego emi w aktywach ogélem,

" Proez ryzyko walutowe uwaza si¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscia wahah kursu walut obeych w stosunku do PLN i jego wplywu na wariosé aktywdw i pasywéw Subfunduszu, Poziom
obeigzenia akiywow | zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartosc bil a wyrazonych w walucie obcej skiadnikéw aktywdw i pasywow.

Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wysiapienia sytuacii, gdy Subfundusz nie bedzie w slanie wygenerowaé d h srodkéw pienigznych, mezbgdnych do wykonania swoich
zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub te2, gdy zbycie aktywéw moze nastapic ra warunkach istomie nickorzysinych dla Subfunduszu, Ryzyko plynnosci dotyczy takze sytuacji, w
kidrej Subfundusz nie bedzie miat mosliwoici realizacji transakcji na skladnikach portfela inwestycyjnego (np. w przypadku zawieszenia odkupywania tytulow uczestmictwa przez
zagranicane fundusze inwestycyjne bedace skiadnikami lokat Subfunduszu)

Z wwagi na fakt, i jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codzienns , polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pieniginych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w skladniki porifela lokat o duzej plynnesci oraz skladniki portfela lokat, ktére s przedmioter obrotu na aktywnych
rynkach, a takze takie, ktére charakieryzuig sig niskq phnnos i3 | nie sq no na aktywnym rynku. Ismicje ryzyke, it Subfindusz moze nie byé w stanie zby¢ w krdtkim terminie

skladnikéw portfela lokat, dla kiérych nie istieje aktywny rynek, wg oszacowanej wartodci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjgé odpowiednich dziatah w odpowiedzi na zaistniate
okolicznosci takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
Millennjum T4 Funduszy Inwestycyjnych S.A. na biezgeo zarzgdza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyplacalnosci emitentéw papierdw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym

-
1

kontrahemtéw w ;jach, jak réwniez ryzykiem piynnosei
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ [INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy,
W ckresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniuv bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu  Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sperzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktore wymagatyby zmiany danych paréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu,

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik
Z operacji i rentownosé¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnoici, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoici, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwigzane,

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienfa przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2} braku moliwosci pokrywania kosztow dziatalnoéci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyisze przestanki.

Na dzied podpisania jednostkowege sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnoi¢ co do mozliwoici kontynuowania dziatalnodci. W Zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogiyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 3 lipca 2013 roku nastapito ogloszenie zmian w statucie Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego
Otwartego dotyczace zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére wejda w Zycie z dniem 4 pazdziernika 2013 roku,
Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby w
istotny sposb wptynac na ocene sytuacji majatkowei, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére
wymagalyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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