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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poirocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie,
przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Fundusz”), na ktdre skiada si¢: wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzony na
dzief 30 czerwca 2013 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polgczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koficzacy si¢ tego dnia (,,potroczne polaczone
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego poirocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogolne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skréconych ~ sprawozdann  finansowych oraz  wykonywania innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez  Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
p6étrocznego polaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowali§my wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym poétrocznym
potaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalagczone
pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres
szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zataczono pélroczne
sprawozdania jednostkowe, za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2013 roku wraz
z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nast¢pujgcych Subfunduszy:

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Subfundusz Absolute Return,

Subfundusz BRIC,

Subfundusz Obligacyi Amerykanskich Plus,
Subfundusz Akcji Amerykanskich.
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacego pod nazwa
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Funduszy Zagranicznych)

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z poZniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pdlroczne polaczone sprawozdanie finansowe
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na kidre sklada sie:

1.

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 ., o tacnej wartoéci 470 164 tys. zt.

Potaczony bilans sporzadzony na dzie 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokoéci 470 126 tys. z.

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy dodatni wynik
Z operacji w kwocie 1 868 tys. zt,

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerweca 2013 r.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF! 5.A.

A

wadzki

Czionek Zarzqdu Millennium TFI §.A.

h]

Krzysztof Kamiriski
Czlonek Zarzqdu Mitlennium TF1 S. A,

Urszula Szewazyk
Kierownik Wydzielu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywodw ProService Transfer Agency Sp. z o.0.

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzadu ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZIONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 29 lipca 2012 roku dziatat pod
nazwg Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych) i moze postugiwac sie skrocona
nazwa; Millennium SFIO (dalej zwany Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniv przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004 Nr 146, poz. 1546 z péZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd) wydata decyzje nr
DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFi 182. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Subfunduszy
wchodzacych w skiad Funduszu rozpoczela sie 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Funduszu wydzielone sq Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (data utworzenia: 28 stycznia 2005 r., do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacy jake
Subfundusz Obligacji Europejskich Plus),

2. Subfundusz Absolute Return (data utworzenia 28 stycznia 2005 r., do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacy jako Subfundusz
Akcji Europejskich),

3. Subfundusz BRIC {data utworzenia 28 lipca 2005 r.),
Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus (data utworzenia 28 lipca 2005 r.),
Subfundusz Akcji Amerykanskich (data utworzenia 28 lipca 2005 r.).

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO jako specjalistycznego funduszu inwestycyinego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy, umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu
subfunduszy, z ktorych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyina.

Subfundusz Obligacji Kerporacyjnych (do dnia 29 lipca 2012 roku dzialal pod nazwa Subfundusz Obligacji Europejskich
Plus)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat oraz osiaganie
przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Subfundusz lokuje od 60% do 100% aktywdw w dluine papiery wartoiciowe, przy czym istotng czeé¢ portfela stanowig
instrumenty emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza. Udziat obligacji skarbowych w portfelu
Subfunduszu ma na celu przede wszystkim zapewnienie ptynnosci portfela. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
zarowno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

Subfundusz Absolute Return (do dnia 29 lipca 2012 roku dziatat pod nazwg Subfundusz Akcji Europejskich)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie
przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje nie mniej niz -20% i nie wiecej niz 150% aktywéw w akcje i obligacje. Obowigzujacy limit uwzglednia
otwarte pozycje netto na kontrakty futures, ktorych instrumentem bazowym sa indeksy badz akcje. Czes¢ akcyjna Subfunduszu
moze skladac sig zaréwno z akcji duzych spotek wehodzacych w sktad indeksu WIG20, jak réwniez matych i srednich spotek oraz
spotek notowanych na gietdach zagranicznych. Dodatkowo czeéd portfela moze byé budowana w oparciu o instrumenty
pochoedne, dia ktérych baza sa przede wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy oraz akcje.

Subfundusz BRIC
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie
przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
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Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyina zakiada lokowanie aktywow gidwnie w akcje spdlek majacych siedzibe lub prowadzacych glowna dziatalno$é w
krajach rozwijajacych sie, m. in. w:

- Brazylii

- Rosji

- indiach

- Chinach.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zakiada dywersyfikacje aktywéw Subfunduszu pomiedzy funduszami zagranicznymi
inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spitek. Przedmiotem inwestycii Subfunduszu beda zardwno tytuly uczestnictwa
funduszy inwestujacych w spétki majace siedzibe lub prowadzace dziatalno$¢ w jednym z wymienionych krajow, jak i
wszystkich czterech krajach.

Minimalny udziat tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje wynosi 70%  Aktywow
Subfunduszu. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz
w papiery wartoiciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Srodki Subfunduszu sg lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

W dniu 3 lipca 2013 roku nastapito ogtoszenie zmian w statucie Millennium SFIO, dotyczace zmiany polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, ktére wejdzie w zycie w dniu 4 pazdziernika 2013 roku,

Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat oraz osiaganie
przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gidwnie w lokaty inne niz papiery wartoiciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
Minimalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty dluine wynosi 70%
Aktywdw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akcje wynosi
30% Aktywow Subfunduszu. Fundusz moZe lokowad Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w
papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

W dniu 3 lipca 2013 roku nastapito ogtoszenie zmian w statucie Millennium SFIQ, dotyczace zmiany polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, ktére wejdzie w Zycie w dniu 4 pazdziernika 2013 roku.

Subfundusz Akcji Amerykanskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie
przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieinego.
Minimalny udzial tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje wynosi 70% Aktywow
Subfunduszu. Maksymalny udziat tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w instrumenty dluine
wynosi 30% Aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych. Pozostate Srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w
papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniemn odkupu.

W dniu 3 lipca 2012 roku nastapito ogtoszenie zmian w statucie Millennium SFIO, dotyczace zmiany polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, ktdre wejdzie w Zycie w dniu 4 pazdziernika 2013 roku.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. {Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 24, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych, W dniu 1 czerwea 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla
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miasta st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564,
Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Makierski S.A,, ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2013 roku.

Kontynuowanie dziatalnoici przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoici wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w
dajacej przewidziec sie przysztosci. Nie istniejg okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze.

Padmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego
Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku dokonata firma
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu oferujy jednostki uczestnictwa kategorii A wydzielonych Subfunduszy, od
ktorych optaty manipulacyjne s pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Inne istotne informacje

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie, stosowanie do wymogdéw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859), sumujac
odpowiednie pozycje sprawozdar jednostkowych subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym bitansie oraz
w potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane pordwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego
potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku, a w przypadku polaczonego rachunku
wyniku z operacji, jako dane porownywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 roku oraz potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 30 czerwca 2012 roku, kidre zostaty sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 5 Subfunduszy wyodrebnionych
na dzief 31 grudnia 2012 roku oraz 30 czerwca 2012 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akcji Amerykanskich,

- Subfundusz Absolute Return (poprzednio Subfundusz Akcji Europejskich),

- Subfundusz BRIC,

- Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,

- Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (poprzednio Subfundusz Obligacji Europejskich Plus).

W polaczonym sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy w Rachunku wyniku z operacji w danych
pordwnywalnych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zmieniono sposéb prezentacji dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. Obecnie wykazywane sa one odpowiednio w pozycjach ,Dodatnie saldo réznic kursowych™ oraz
wUjemne saldo réznic kursowych”, natomiast w zatwierdzonym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym
na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazane byly netto w pozycji ,Ujemne satdo réinic kursowych”,
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Rachunek wyniku z cperacji Bylo Jest
I. Przychody z lokat 370 388
I. 4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 18

1. Koszty Funduszu 1586 1604
Il. 12. Ujemne saldo réznic kursowych 79 97
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POLACZONY BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgqdzony na dzied 30.06.2013 r.

(w tysigcach zlotych)
Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31.32.2012 1,
1. Aktywa 516 831 105 58%
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 24 949 21 449
2. NaleZznosci 21 768 641
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 113 168 8 358
- dluzne papiery warlosciowe 102 798 5146
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 356 996 75 141
- dluzne papiery wartociowe 279275 21912
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 46 755 5778
1 Zobowigzania wlasne Subfunduszy _ 46 755 5778
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 0 0
111. Aktywa netto (1 - I} 470 12¢ 99 811
1V. Kapital Funduszu 470 673 102 226
1. Kapital wptacony 907 629 393 240
2, Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) 436 956 =291 014
V. Dochody zatrzymane -7 246 -11 998
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -0 124 -11107
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1878 -891
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 699 9 583
|V11. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV + V+/-VI) 470 126 99 811

Niniejszy polaczony bilans nalety analizowaé lycznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy,
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

{w tysigcach zlotych)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01012012 - 31.12.2012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

1. Przychody z lokat 6246 1136 388
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach F14) 8 0
2. Przychody odsetkowe 5 676 521 25
3, Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomaose: L] 0 Q
4. Dodatnie saldo réimic kursowych 224/ 0 18
5, Pozostale, w tym- 232 607 345
- przychody z tytubu kick-back 232 607 345

11. Koszty Funduszu 4 263 3233 1604
1. Wymagrodzenie dla fowarzystwa 2 886 2502 £330
2. Wyng, nia dla iotow pro h dystrybucie 1] ¢ 0
3. Oplaty dla iusza 133 285 143
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu [i] ol 0
5_Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 of 0
6 Uslug w zakresie rachunkowosci 98 63 34
7, Ushug! w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 1) ]
8. Ushug prawne 0 0 4]
9.Ustug: wydawnicze, w tym poligraficzme 0 9 4]
10. Koszty odsetkowe 14 2 [i]
11 Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [1] [1] 4]
12 Ujemne saldo rémic kursowych 1131 381 97
13 Pozostale 1 0 0

111. Koszty pokrywane przez towerzystwo 0 0 []

1V. Koszty Funduszu netto (I - 111) 4263 3233 1604|

V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 1933 -2 097 -1 Zlq

VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -115 1864 1769
1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycia Jokat, w tym: 2 769 5575 2 840
- z tytulu réznic kursowych: 1116 3933 2453
2. Wazrosl {spadek} ni lizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: -2 384 -3 711 -1 07t
- z tytulu réamic kursowych: 11153 -9 563 -31474

VIL. Wynik z operacji (V +- V1) 1868 -233 553

Niniejszy potgczony rachunek wyniko z operacji nalezy anali ie Z Wpro iem oraz zal ymi jednostkowymi sprawezdaniami Subfunduszy.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2013 - 30.06.2013 r,

01.01.2002 - 31.12.2011 r.

). Zmiana wartofci aktywéw netto:

1. Wartoié aktywéw neito na koniec poprzedniego okresu spra 29 811 82 718
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 1 868 =233
a) prrychody z lokat netio 1983 -2 097
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2769 5575
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 B84 3 711
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 1868 -233
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Fund (razem) [ [
a) z przychoddw z lokat netto [ 0
b) ze zrealizowanepo zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychedéw ze zbycia lokat 0 4
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 368 447 17 326
2) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitahy 2 tytuha zbytych jednostek uczestnictwa) 514 389 58 857
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniej ie kapitahi 2 tytutu odkupionych jednostek uczesmictwa) 145 942 -41 531}
6. Lyczna zminna skiywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 310 315 17 %l
7. Warto§ aktywéw netto na koniee okresu sprawozdawczego 470126 99 811
8. Srednia warto§€ akiywow netto w okresie sprawozdawczym 316 557 33 SSﬂ
Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy wWpF d oraz zal ymi jednostkowymi spraw Subfunduszy.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Millennium
| Dbank ]

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249, poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem Obligacji
Korporacyjnych, Subfunduszem Absolute Return, Subfunduszem BRIC,
Subfunduszem  Obligacji Amerykanskich Plus, Subfunduszem Akcji
Amerykanskich oswiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30
czerwca 2013 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach
jednostkowych  nastgpujacych  subfunduszy: Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.,
Subfunduszu Absolute Return za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca
2013 r., Subfunduszu BRIC za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca
2013 r., Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus za okres od 1 stycznia
2013 r. do 30 czerwca 2013 r. i Subfunduszu Akcji Amerykanskich za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., dotyczace standw aktywow
Funduszu, w tym w szczegolnosci zapisanych na rachunkach bankowych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych,
s zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Powierniczy

Departament Powierniczy Klucz Kigrownik
Starszy Kierownik LA
w Zespole Wycepy Aktywdw Funduszy Janos ezinski
Jo ra%iek

Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 31 31 31



LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



=l Kapital w pelni wptag

yennych Szolka Alcyina T siedziba w Warszawie, ul. Stanisdava Zaryna 2A, 02-593 W,

Mumer entyfikacy poualowey (NIPY. 526-16-31-858. Wisckoié kapitalu zakladeavego: 10 300 000,00

Fhlkenaium Towarzystwo Funduszy Ineest

Millennium

fundusze inwestycyjne

5zanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Paristwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy wyodrebnionych w Millennium SFIO, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 roku,

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnoéci Funduszu w okresie sprawozdawczym, Chociaz wyniki
Funduszu sa zalezne od dziatar podejmowanych przez Towarzystwo, to jednak decydujacy wptyw na
wysokos¢ dochodu z aktywow Subfunduszy miata sytuacja na rynkach papierow wartosciowych,
Wyraznie widoczne jest zréznicowanie wynikdw Subfunduszy w zaleznoéci od rodzaju instrumentdw,
w ktore inwestuja oraz rynkéw na ktorych sa notowane. Istotny jest réwniez wpltyw kurséw walut
obcych w stosunku do waluty polskiej.

W pierwszej potowie 2013 roku rynki akcji byly bardzo zmienne i w roznych regionach $wiata
zachowywaty si¢ odmiennie. W Stanach Zjednoczonych mielismy do czynienia z poprawa sytuacji
makroekonomicznej, zwlaszcza na rynku mieszkaniowym i rynku pracy. W Europie gospodarka nie
poprawiata sie tak szybko, jak oczekiwano. Duza niepewnos¢ i obawy inwestoréw budzity wybory we
Wtoszech. Istotnym wydarzeniem byto wprowadzenie na Cyprze ,podatku” od tokat, ktore byto
dziataniem bez precedensu i wywotato mocng przeceng akcji na europejskich parkietach. Bardzo
stabo wygladata sytuacja w panstwach BRIC, na co wptynety gtéwnie spadajace ceny surowcow.
Indeks akcji amerykariskich, $&P500, zyskat w | potowie roku 12,6%. Gorzej zachowywaty sie
europejskie indeksy: niemiecki DAX odnotowat wzrost na poziomie 4,6%, a brytyjski FTSE100 o 5,4%.
Fatalnie wypadty gietdy panstw BRIC. Chifiski Shanghai Composite spadt o 12,8%, rosyjski RTS
0 16,5%, a brazylijski BOVESPA az o 22,1%. Na tle $wiatowych parkietéw stabo wypadta réwniez
warszawska gietda. Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zanotowat spadek o 5,7%.
Nalezy jednak podkresli¢, iz staboéé wynikata gtoéwnie z planéw zmian w systemie emerytalnym
i dotyczyta zwtaszcza duzych spétek. Indeks WIG20 stracit w tym okresie az 13,1%, natomiast dobrze
wypadty spétki Srednie i mate: mWIG40 zyskat 8,8%, natomiast sWIG80 12,2%.

Pierwsze potrocze 2013 roku nie byto okresem pozytywnym dla posiadaczy obligacji skarbowych. Do
maja zmienno$¢ cen obligacji skarbowych nie byta duza, jednak po ogtoszeniu planu ograniczania
luzowania monetarnego przez amerykanska Rezerwe Federalna rentownosci papieréw dtuznych
znaczaco wzrosty, a spready kredytowe rozszerzyty sig. FED zapowiedziat stopniowe ograniczente
skupowania papieréw z rynku, ktérego tempo uzaleinit od ksztattowania sie perspektyw
amerykanskiej gospodarki. Europejski Bank Centralny natomiast obnizyt gtdwna stope procentowq
do poziomu 0,5% reagujac na utrzymujaca sig w strefie euro recesje. Rentownodci polskich obligacji
skarbowych, mimo osiggniecia nowych miniméw w maju, zakonczyly pdtrocze na poziomach
wyzszych, niZ obserwowane na koniec 2012 roku. Ttem dla spadkéw cen obligacji byto obserwowane
Znaczne spowolnienie polskiej gospodarki. Wzrost gospodarczy spadt do poziomu 0,5% w skali roku.
Szczegolnie negatywnym czynnikiem byt spadek inwestycji oraz wyhamowanie wzrostu konsumpcji
wewnetrznej. Jedynym elementem pozytywnie wplywajacym na wzrost gospodarki pozostat eksport
netto. Gwaltownie spadala takze inflacja cen konsumpcyjnych, ktérej roczny wzrost spowolnit do
0,2% w czerwcu z poziomu 2,4% na koniec minionego roku. W reakcji na to Rada Polityki Pienieinej
obnizyta stope referencyjng do historycznie niskiego poziomu 2,75%. Szeroko komentowana byta
réwniez sprawa reformy systemu OFE, ktéra moze wyeliminowaé fundusze emerytalne jako
Znaczacego gracza na polskim rynku dtugu.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy Millennium odzwierciedlaty zmiany zachodzace na rynkach
kapitatowych. Stopy zwrotu obliczone w walutach inwestycji byly zgodne z trendami, jakie
panowaly na tych rynkach, na ktérych byty notowane. Jednakze wyrazone w walucie polskiej
przedstawiaja obraz nieco odmienny. Pozytywny wplyw na zwrot w ztotych pdlskich miato Znaczace
ostabtenie sie polskiej waluty. Kursy gtownych walut, mierzone w PLN miedzy ostatnim dniem
wyceny w roku 2012, a ostatnim dniem pierwszego pétrocza 2013, wzrpsty. maczaca kifrs-euro
24,07 zt do 4,33 zt (+6,39%), a kurs dolara amerykanskiego z 3,09 zt do 3,32 zt (7,44%).



Odpowiednio do zmian kursdw, stopy zwrotu z aktywow wyrazanych w EUR i USD, po przeliczeniu na
PLN, ulegly znaczacemu podwyzszeniu, Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
subfunduszy wchodzacych w sklad Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone
od ostatniego dnia wyceny ogloszonej w roku 2012 do ostatniego dnia wyceny ogtoszonej
w pierwszym potroczu roku 2013, uksztattowaty sie nastepujaco:

Subfundusz Stopa zwrotu w PLN | Stopa zwrotu w EUR | Stopa zwrotu w USD
BRIC -5,98% -11,50% -12,45%
Akcji Amerykanskich 16,17% 9,31% 8,19%
Obtigacji Amerykanskich Plus 5,77% -0,46% -1,48%
Absolute Return 2,47% -3,53% -4,58%
Obligacji Korporacyjnych 0,96% -4,99% -5,97%

Przez pierwsza potowe 2013 roku kontynuowana byta dobra passa na rynku funduszy inwestycyjnych.
Wartos¢ wptat na nabycia jednostek uczestnictwa w funduszach przewyzszyta wartos¢ odkupien
0 16,3 mld zlotych. Najwiecej skorzystaly na tym fundusze gotowkowe i rynku pienieznego,
w ktorych saldo wptat i wyplat siegneto prawie 5,2 mid ztotych. Wartoéé aktywow netto
zgromadzonych we wszystkich krajowych funduszach inwestycyjnych osiagneta na koniec pétrocza
poziom 166,20 mid ztotych, ustanawiajac rekordowy wynik w historii polskich funduszy
inwestycyjnych i przekraczajac stan aktywow na koniec 2012 roku o 14,0%. Istotny wplyw na ten
wynik mialy wzrosty aktywéw w obu grupach funduszy: w funduszach rynku kapitatowego,
oferowanych szerokiej publicznoici, oraz funduszach rynku niepublicznego. Aktywa pierwszej grupy
funduszy wzrosty w ciagu 6 miesiecy o 8,9 mld, ze 107,7 mld do 116,6 mld ztotych (+8,3%). Druga
grupa funduszy osiagneta wzrost aktywéw o 11,5 mid, z 38,1 mld do 49,6 mld ztotych (+30,1%).

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto pierwsze potrocze 2013 roku
z aktywami zarzadzanych funduszy na poziomie 3 500 min ztotych, Aktywa te wzrosty w stosunku do
kofca 2012 roku o 18,6%. Towarzystwo odnotowato w ciggu 6 miesiecy nabycia jednostek
uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci 1330 min ztotych, natomiast wartoi¢ odkupien
wyniosta 746 min ztotych. Wynik netto sprzedazy byt zatem dodatni i wyniost 584 min ztotych.
Rezultat ten nalezy przypisaé zwiekszonemu zainteresowaniu klientow funduszami inwestycyjnymi
Millennium.

W | polowie 2013 roku Towarzystwo nie wprowadzato zmian w Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym. Zmiany zostaly jednak zaplanowane na drugie potrocze. 4 pazdziernika
2013 roku wejda w Zycie zmiany w statucie i prospekcie Funduszu, ogtoszone w dniu 3 lipca,
dotyczace Subfunduszu Akcji Amerykanskich, Subfunduszu Obligacyi Amerykanskich Plus oraz
Subfunduszu BRIC. Zmiany te podyktowane sa dazeniem do realizowania w Subfunduszach bardziej
elastycznych polityk inwestycyjnych, majacych na celu uzyskanie przez Subfundusze lepszych
wynikow w dtuzszej perspektywie oraz bardziej atrakcyjnych dla szerszego grona potencjalnych
uczestnikow.

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty funduszy inwestycyjnych Millennium
FIO oraz Millennium SFIO w omawianym okresie, znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewni¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Pafistwa wyniki. Jednoczeénie Zwracamy uwage, aby
wielkos¢ podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
inwestycji. Dziekujac za okazane zaufanie, Zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

%%fﬁﬁ_\
REZES ZARZADU.



