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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu Depozytowego wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
zsiedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktére skiada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego
dnia oraz noty obja$niajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe sprawozdanie™).

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z poZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawezych i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego
Jednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sinansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania  innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przegigd srédrocznych informacji
Sfinansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania o zalaczonym péirocznym
Jednostkowym sprawozdaniu.
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hcansc

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
pélroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Depozytowego wydzielonego
w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2013 roku, jego wyniku
z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp k.

Nr ewidencyjny 3546
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Depozytowego

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Depozytowego, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 30 zerwca 2013 r., o tacnej wartosci 2 109 683 tys. zt.

2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2013 r, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
2030 929 tys. 21

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 6 327 tys. 2L,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r,
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 5.A.

/|
bl

jusz Zaw i
Czlonek Zarzgdu Millennium TF1 S.A.

Krzysztof Kaminski
Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 S. A,

[

'.@8@;*-}'»‘%-; ¢
Urszula Szewezyk |

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za enie sprawozdania finansowego

tarzyna Kurzawska
Wiceprezes Za;?&o ice Transfer Agency 5p. z o.0.
Osoba ietizia enie ksiqg rachunkowych

Robert Chmielewski
Czionek Zarzqdu ProSetvice Transfer Agency Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzgdzony na dzied 30.06.2013 r,

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictws i wartofci aktywbw netto na jednosthke uczestnictwa)

Pozycje Bilansa 30.06.2013 r. 31122012 r.
1. Aktywa 2188272 1862 502
1. Srodki pienig#ne i ich ekwiwalenty 27 502 119978
2. Naleznoéci 51 087 326
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu L] 0
4. Skladaiki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1417 705 1011078
- diuzne papiery wartoiciowe 1417 705 1011078
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 691 978 731 120
- dluzne papiery wartofciowe 666 916 659 756
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
{11, Zobowigzania 157 343 20 629
1IL. Aktywa netto (I - 11} 2030 929 18413873
IV, Kapital Subfunduszu 1 857 087 1674 358
1, Kapital wptacony 5679277 4 905 091
2. Kapital wyplacony (wielkoi¢ ujemna) -3 822 190 -3 230 733
V. Dochody zatrzymane 193 270 164 965
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Jokat netto 180 416 147 998
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 12 854 16 967
VI. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny rabycia -19 428 2 550
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 2 030 929 1841 873
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 12 221 718,749 11 126 598,989
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 166,17 165,54

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lycznie z wprowadzeniem, motami obja$niajacymi oraz
jednostkowego sprawozdania.

informacjg dodatkowy, ktére stanowiy infegralng czeéé
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

(w fysigeach zlotych za wyjytkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostks i )

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01012012 - 31122012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

1. Przychody z lokat 48 806| 93 059 421 481
1. Dywidendy ¢ mne udzisty w zyskech 9) [ q
2. Przychody odsetkowe 4% 806/ 92 607, 43 479
3. Przychody zwiazane z postadaniem nieruchomosa 0| o 0
4. Dodainie saldo cb#me kursowych 0 450] [
5. Pozostate 0 2 2

1. Koszty Subfunduszu 16 388 24 4571 13 748
t. Wymagrodzenie dla towarzystwa 14 482 22 309 9843

2. Wynagrodzenia dla podmiatéw prowadzacych dystrvbucie 0 of 2|
3. dla jusza 304 540] 237
4. Oplaty zwiszane 2 prowadzeniens rejesiry aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyine i gl 0
6. Ushug w zakresie rachunkowoéci 105] 212 105|
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszy 0 ol [1]
8. Ushugi prawne 0f of [1]
9. Ushugs wydawnicze, w tym poligraficzne [ L] 9|
10, Koszty odsetkowe 453/ 1310 1237
11, Koszty zwiszane z posiedaniem nienychomese: gI [ i
12, Ujemne saldo réimic kursowych 1044 0 2 240

13 Pozostate of 86 86

111 Koszty pokrywane przez towarzysiwe L] 0 0

1V. Koszty Subfuadusiu netto (11 - 11) 16 388 24 457, 13 748

V. Przychody 2 lokat metio (1 - V) 32418 68 602 29733

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -26 091 13 &58 & 879
1. Zrealizow: k (strata) ze zbycia lokat, w tym: <11 11 708 5 929
= 2 tytulu rémic kursowych: -170 1648 4068
2. Wzyost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2F 9T 1930 50
= Z tytuhu rdimic kursowych: 15832 =3 I8 1271

Vil Wynik z operacji (V +- VI) 6327 82260 36612|

Wynik z operacji adajacy na jednosthe uczestnictwa kategorii A (w PLN) I 0.52| 1.39| 3,16]

Niniejszy rachunck wyniku z operacjl nalety analizowaé lycznie z wp notami objalninjycymi oraz informacjy dodatkows, kibre iy integralng cz¢i¢ fednostkoweg

sprawozdania.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEFOZYTOWY
sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.46.2013 r.

{w tysigcach zlotych za wyjgthiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoici aktywéw netto na jednostke uczesiniciwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2013 - 30.06.2013 r.

01.01.2012 - 31.12.2012 v,

I. Zmisna wartoici aktywow netto:

1. Wartoié aktywéw netlo na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1841873 899 370
2. Wynik z operacfi za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 4§ 317 32 260/
a) przychody z lokal netto 32418 68 602
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4113 11 708/
¢} warost dek) niezrealizowanego siraty) z lokat -21 978 1950
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji 6327 82 260
4. Dystrybucja dochodéw (prrychoddw) Subfund {razem) 1] 0
a) z przychodéw z lokal netto 0 1
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 1]
¢) z przychoddw ze zbyeia lokat 1] 1)
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 182 729] 859 743
a) zmuana kapitatu wplaconego igkszenie kapitalu z tytulu ednostek uczestnictwa) 774 186 2037 630/
b} zmiana kapitalu wyptaconego (zmntejszenie kapitalu z tytutw odkupionych jednostek uczestnictwa) -591 457 -1177 887
6. Lyczna zmiana aktywdw netio w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 18% 056| 942 003
7. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 2030929 1841 873
8. Srednia wartoid aktywiw netto w okresie spr d. y 2087101 1639470
1. Zmiana liczhy jednostek uczestmictwa
1, Zmisna liczby jed k fctwa w okresie sprawozdawezym 1 095 119,760, 5396 464,159
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4638 078,385 12 685 546.684
b) liczba odkupionych jednostek uczesmictwa 3 542 958,625 7 289 082,525
c) saldo zmian 1095 119.760 5 396 464,159
2. Liezba jednostek uczesinictwa narastajgeo od poczgtku dzislalnoici Subfunduszu 12 221 718,749| 11 126 598,989
a) liczba Zbytych jednostek uczesmictwa 37 653 806,304 33315727919
b} liczba edkupionych jednosiek uczestnictwa 25 732 087,555 22 189 128,930

¢} saldo zmian

12221 718,749

11 126 598,989

3. Przewidywana liczba jednostek uczesmicowa

111, Zmiana wartoici skiywiw netto na jednosthe uczestuiciws

1 Wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konieg poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 165,54 157,04
2. Wanio$é aktywdw netto na jednostke uczestniclwa na koniec biesgeego okresu sprawozdawezego {w PLN) 166,17 165,54
3. Procentowa zmsana warloscl aktywow neno na jednostke vezestnictwa w okresie sprawozdawcezym (w ujeci
rocznym} 0,77% 5.41%|
4. Mimmaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 165,49 157,13
Data wyceny 2013-01-03) 20120102
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednosike uczestniciwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 168,41 165,54
Data wyceny 2013-05-16) 2012-12.31
6. Warodé aktywodw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie) wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN} 166,17, 165,54/
Data wyceny 2013-06-30 2012-12-31
1V, Procentowy udzial kosziéw Subfunduszu w iredniej wartoici akiywéw netto w skall roku, w tym: 1,58% 149%
1. Procentowy udzial wynagrodrenia towarzystwa I,40%| 1,36%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplal dla depozytanusza 0,03%} 0.03%
4. Procentowy udzial oplat 2wigzanych z prowsdzenmem rejesiru aktywow Subfundk 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01%! 0,01%|
6. Procentowy udzisl oplat za uslug: w zakresie dzania gktywams Subfunduszu 0,00%| 0,00%

Niniejsze zestawienle zminn w aktywsch petto naleiy analizowaé lycznie z wprowadzenlem, notami objainiajgcymi oraz informacjs dodath

iad " dani
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

Nota - 1

Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Depozytowego (,Subfundusz”) zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pozniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1

2)
3)

4)

5}

6)

7)

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedzibq w Warszawie, ul.

Putawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowacdzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzietonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksiege gtdwna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywdw i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegblows, ewidencje kapitatu wplaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegblnych uczestnikow Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartoici aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzieni bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdar Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operac)i w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacie majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego.

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieniezne,

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

10



wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyiszej biezacej wartosci ksiegowej.

6) W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcii uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

7)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

8) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skiadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papieréw wartoiciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

9) W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skladnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru,

11) Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

12) Naleing dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy,

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

10

—

13

S

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

15) Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celdéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu

skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzief bilansowy.

17) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

18) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

16

—

19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;
a) przychody odsetkowe,
b) dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwigzku z wycena s$rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.
20) Koszty Subfunduszu obejmuja:
a) koszty odsetkowe,
b} koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,
c) opiaty na rzecz depozytariusza,
d) ustugi w zakresie rachunkowosci,
e) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.
21) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.
22) Ptatnoici z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
23} Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysckoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoici aktywoéw netto w dniach wyceny.
24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
25) Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i poZyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
Zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27} Na potrzeby okreflenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3., Wycena aktywdow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

5)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz ckreéla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Gedzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwosc uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzedn majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikdw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich,

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartoici,

b) jezeli na danym sktadniku tokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalony na podstawie analizy cen spélek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji
wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu 0 wartosé
oszacowana przez wyspecjalizowana niezaleing jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

{b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru - w oparciu o zmiange wartosci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegodlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa prawo poboru
oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcii w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

{d) w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicy - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoéci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartosc z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw ha ten kurs albo wartosc.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem,

W przypadku, gdy sktadnik tokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.
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6)

7)

8

Podstawa wyboru nmku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakceji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Igodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a)
b)
<)
d)
e)
f)
8)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyijne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicy,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

2)

b)

<)

d)

e)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jeZeli moima wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow
pieniginych stosowane s przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartosc godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartoiC wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dtuinych papierow wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych wptyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(¢} kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywiw pienieznych,

w przypadku dtuZnych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s scisle powiazane z wycenianym dluznym
papterem wartosciowym - prZy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuinego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoici od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnege lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentdow pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s scisle powiazane z wycenianym
diuznym papierem wartosciowym - wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartoéci diuZnego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
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pochodnych} oraz wartodci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modele wyceny, o ktrych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposdb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j efektywna stopa procentows,

11) Zohowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réinicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedaly, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12} Naleinoici z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki
papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13) MNalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sq
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartosc aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktdrych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4, Wartoséci szacunkowe
Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw
oraz kwoty przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparciv o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiaiciwe w danych okolicznoéciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania wartoici bilansowych aktywdw i zobowiazan, ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu bad:z przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozer i szacunkdw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.
Na kazdy dzieri wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikow tokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktuatizujacego w wysokosci réinicy pomiedzy wartoicia bilansowa, a oszacowany wartoicia biezaca
oczekiwanych przysztych przeplywdw pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzied bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzier. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikéw lokat sa ujmowane
w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a} metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

. Inne istotne informacje

Kapitat wplacony Subfunduszu zawiera wartos¢ aktywow netto Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych
wedtug stanu na dzied poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek) wartoici lokat w
edniesieniuv do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozticzenia potaczenia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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Skitadniki lokat Subfunduszu uwzgledniajg skladniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie
nabycia z dnia poprzedzajjcego przydziat jednostek Sufunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych.
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Nots nr 5 Ryzyka

30.06.2013 r. 31122012 r.
‘Wartoié na dziedh  |Procentowy udzinl [Wartoit na dziea  |Procentowy ndziat
Ryzyka w tys. PLN [bitansowy w aktywach ogélem |bil ¥ w aktywach ogdlem
1) Poziom obcigzenis aktywdw i zobowigzan Subfond ryzykiem stopy pr jw
pedziale na kategorie bilansowe, w tym: » 2110 105 96,43% 1698 110 91,18%
a) akiywa obeigzone ryrykiem wartosci godziwe] wyniksjgcym ze stopy procentowej w tys. 2 512211 23.41% 361 609 19.42%
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw Srodkdw pieniginych wynikajycym ze stopy
[ procentowe] w tys. 1597192 72.99% 1335244 71,69%
¢} zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow érodkdw pieni¢znych wynikajgcym ze stopy
procentowe] w tys. * 702 0,03% 1257 0.07%
2) Poziom ohcigtenia aktywow i zobowigzab Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym: ? 2 164 391 98.93% 1 862 502 1H,00%
[Y) %:y amem;fliznoe maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie
nia si¢ wartosci godziwych dodatko zabezpieczen w tys. 2 164 891 98.93% 1 862 502 100.00%
- $rodki pieni 27 502 1.26% 119978 6.44%
- nalesnodci 51087 2.33% 326 0,02%
- skladniki lokat notowane na akrywnym rynku 1417 705 64.79% 1011078 54.29%
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 668 597 30,55% 731120 39,25%
b) wsk ie istniejgeych praypadkd & racji ryzyka kredylowego w
poszezegélnych kategoriach lokat w tys. 4 0.00% [ 0.00%
3) Poziom obciyienin aktywiw i zobowiyzai Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw zoaczycej k ji ryzyha wal 20 W P ghinych
|xategoriach lokue w tys.: 361 354 16,51% 154 092 8,28%
a) srodki pieni 9288 0.42% 46 353 2,49%
b) naleznosct 0 0.00% 0 0,00%
<) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0.00% 1] 0,00%
b) skiadniki lokal ni ane na aktywiym rymku 342 098 15.63% 106 482 5,72%
¢) zobowigzania 9 968 0. 46“/:i 1 25?' 0.07%

" Ryzyke stopy proceniowej powoduje, ze Subfundusz naratony jest na zmiang wanosci akiywow i zobowigzan na skutek zmian stép procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzart obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

22 akiywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany slopy procentowej uznano sialo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pasistwa, komunalne i przedsicbiorstw,
bony skarbawe, listy zastawne, cenyfikaty depozytowe oraz weksle.

Y Za aktywa obtigzone ryzykiem zmiany przeplywow frodkow pienigznych wymikafacych ze zmiany stopy p 2 uznano zmiennokuy : abligacje, listy zastawnme, certyfikaty
depozytowe oraz inst y pochodne na slope p 9 o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
* Za zobowigzani obcigZone ryzykiem zmiany przeplywéow frodkow piemetnych wynikajg 2¢ zmiany s10py procentowej uznano instrumenty pochodne na siopg pr 3 o uj ]

wycenie na dziefi h||a.nsowy

? Ryzyko kredylowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowigzah z wyemi yeh papicrow iciowych (w golnaici: obligaci stalo-, zmi i
zerokuponowych, bonbw skarbowych, cenyfikatdw depozytowych i lisiéw zastswnych), prayjetych depozytéw bedacych skladnikami ponfela lokal, preechowywanych na rachunkach
bantkowych drodkéw pienigznych, naleznodel ora. mie wywigzania sig kontraheta ¢ zawartych transakcli terminow-ych majgcych za przedmiol niswystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakgji przy zobowigzaniv sie drugiej strony do odkupu. Koszty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykien kredytowym na dzied bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegdlnych kalegorii aktywoéw

Wg stanu na dziefi 30 czerwea 2013 roku Subfundh iadal skladniki lokat, w ku do ktdrych stwierdzono utrate wartosci i dok odpiséw akiualizujgcych (zgodnic z polityky
rachunkowodci, przedstawiong w Nocie 1, pkt 1. 4 Warlosc: szacunkowe) w ciszar niczrealizowanego zysku/straty = . wyceny iokat, w lgcznej kwocie 14.379 tys. z. Wartosé odpisow
aktualizujgcych ujets w Wyndku x operacji za okres sprawozdawczy wynosila 14.379 tys. zI. Odpisy z vyt wirary i dotyczg powania Subfund w skiadniki lokat emilowane
przez spolki budowlane PBG S.A. oraz Polimex-Mostostal S.A.

W przypadku spétki PBG S.A. przeslankami utraty wartodci branymi pod uwags w kalkulacji odpiséw z tywlu utraty warieici byly przede wszystkim istotne pog ie sytuacji fi i

phynnosciowej skutkujgce wnioskiem Zarzydu o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia zawarcia ukladu oraz postanowieniem Sadu z dnia 13 czerwea 2012 1. w sprawie ogloszenia upadiosci
Spolki z motliwosciy zawarcia uldadu z wierzycielami. W dniu 12 czerwea 2013 r. Spolka powzigla informacje o ustaleniu listy wiermnelnosci i lgezne] kwocie umieszezonych ns nig
wierzytelnodci. Zmiany zachodzace w Spolce oraz brak konkretnych propozyci ukladowych, wskaruja na dalsze pogorszenie j&j sytuacji i utrzymujgce sig wysokie tyzyko nieodzyskania
zainwestowanych srodkéw.

W przypadlm spotki Polimex- Mostostal S.A. przes!ankan'u utraty warlosci bmnyrm pod uwage w kalkulacji odpiséw z iylulu utraty wartoici bylo, przede wszystkim, pogorszenie sytuacji
hynnosciowe] Spotki skuk ...w, igzaniem si¢ 2 i Umowy w sp 2n5ad obshugi zadhuzenia finansowego ¢ dnia 21 grudnia 2012 r. {,Umowa), w tym brakiem

zaptaly w dnlu 28 czerwca 2013 r. wymagalnych odsetek. Dodatkowo wg stanu na 30 ¢zerwea 2013 r. nie zostalo wypracowane porozumienie pomigdzy Wierzycielami i spolka, co skutkowalo

wazrostem prawdopodobiensiwa postawienia Spotki w stan upadiogci,

Porozumienie to {aneks do Umowy) zostale zawarte w dniu 4 lipca 2013 r_ Zdarzenie to skutkowato zmiang kow i iowym odwraceni dpisow w kwocie 1.215 1ys. 28

Szczegolowe informacje dotyczgce poszczegdinych skladnikow lokat oraz ich wyceny na dzicn bilansowy i ceny ich nabycla pnedstawnom w tabetach uzupelniajacych Zestawienia loka.

Za 3¢9 ke i¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pi 2o danego emi w akiywach ogélem dla poszczegolnych kategorii lokal.

" Przez ryzyko walulowe uwaza si¢ ryzyko zvmzanc z mozliwescig wahai kursu walut obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na wanodé akiywow i pasywdw Subfunduszu. Poziom

obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfund ryzyk | ym zostat ustalony jako wartosé bilansowa wyrazonych w walucie obcej skiadnikdw aktywow i pasywow,

Ryzyko pIynnoscn rozumiane jest jako ryzyko wystgpienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych §rodkow pienigznych, niezbgdnych do wykonania swoich
3Zan w inach ich wymagalnesci lub tez, gdy zbycie aktywow nasigpi na warunkach istotnie mckorzysinych dla Subﬁ.l.nduszu Z uwagi na fake, |z jednoslkl uczestnictwa Sul:ﬁmduszu

mogg byé odkupywane codziennie, polityk Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu §rodke igznych oraz codzienne monitorowanie phymnosci. Subfund) e w

skladniki porifela lokat o duzej plynnosci oraz skladniki portfela lokai, ktére s3 przedmiotem obrotu na nlnywnych rynkach a takze te, krére charakteryzujg si¢ niska plynnoscis i nie sq
notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, i2 Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krdtkim terminie skladnikow portfela lokat, dia klbrych nie istnigje alﬂywny rynek, wg oszacowanej
wartoéci godziwej, jak te2 moze nie byé w stanie podjaé odpowiednich dzialan w odpowiedzi na zaistniale okolicznogei takic jak podw tyzyka kredytoweg Fundusz, zgodnie
z ustawg o funduszach inwestycyjnych, moze wstrzymaé odkup jednostek.

Na dzien 30 czerwea 2013 roku 31.16% aktywéw Subfunduszu zoslalo wycenionych w spostb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku ). metods zamontyzowanego kosztu lub
poprzez oszacowanic warlosei godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny (na dziei 31 grudnm 2012 roku odpowiednio 39,19%4). W rachunku uwzglednione zostaly skladniki ponfela

lokat Subﬁmduszu, w tym dcpazyly. o ile zostaly ctwarte w celu innym iz biezgce zarzgd p itig Subfund Wyslepuje niep , iz dla takich akiywbw wyceny ujgte w
jednostkowym sprawozdani bfund moga rozni¢ si¢ od wartosci, jakie zosla.lby wymaczone. gdyby 1s1n|a| dla nich aktywny rynek. Z.damm kierownictwa Towarzystwa warlosci
hllansowe wszystkich i ych skladnikow akiywow odpowiadajg bi ym p idywanych przephywéw pienigznych mozliwych do uzyskania.

Millennium Towarzystwo Funduszy !nwalwmych S A. na biezaco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyplacalnoici emiteméw papierdw wanosciowym oraz tyzykiem kredytowym
kontrahentdw w & kcjach, jak rownie ry
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DEPOZYTOWY
1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubjeglych, ujetych w jednostkowym

sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily pe dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

lestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkewym
sprawozdaniu Subfunduszu § w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu,

Nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty bigdéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wpityw wywatanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji | rentownoi$é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa;
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno$ci, co do moZliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnos$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwiazane,

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2} braku moiliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem jednostkowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych S.A. nie wystepuje niepewnosd¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoéci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.
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6.

Inne informacje ni2 wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogityby w
istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w
istotny sposdb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktdre
wymagatyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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