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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdtrocznego  jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu Dynamicznych Spétek wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktére
sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach neito za okres szesciu miesiecy koficzacy
sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,pdiroczne jednostkowe
sprawozdanie™).

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ powyzszego pélrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzagdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poélrocznego
jednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogolne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu sprawozdan
finansowych/skréconych ~ sprawozdari  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Usiug Przegladu 2410 Przegld srédrocznych  informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta Jjednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnoéci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym péirocznym
jednostkowym sprawozdaniu.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Dynamicznych Spotek wydzielonego
w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzief 30 czerwca 2013 roku, jego wyniku
z operacji za okres szesciu miesigcy koriczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okres$lonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Dynamicznych Spétek

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, Z pééniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy |nwestycyinych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Dynamicznych Spotek, na ktdre sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 zerwca 2013 r., o lacznej wartodci 62 449 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokodci
71601 tys. 2L,

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 4 919 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie 2mian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013+,
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millgpnium TF1 5. A.

Zawadzki
Czlonek Zarzqdu Millennium TFT S.A.

Kizysztof Kamiriski
Czlonek Zarzqdu Millennium TFI 8. A

Kierownik Mﬂ:&la{u Sprawozdawczego
Departarment Admrmstraq: i Wiyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.
edzialng za sporzqdzepie sprawozdania finansowego

v lceprezes Zarzqdu ProSerwce Transfer Agency 5p. 2 0.0.

Osoba odpawi enie ksiqg rachunkowych
Va Ay S
e ——
Robert Chmielewski

Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agency Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzgdzony na dziei 39.06.2013 r,

w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoici aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2013 r, 31.12.2082 .
L Aktywa 73 362 60 309
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 561% 5690
2. Naleznodci 5294 59
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugicj streny do edkupu 0 [}
4. Sldadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 61435 53573
- diuzne papiery wartoéciowe 0 6169
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: I 014 987
- dhuime papiery wartofciowe 1014 927
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1L Zobowigzania 1 761 383
I, Aktywa netto (I - IT) 71 601 59 926
IV. Kapital Subfund 255 367, 248 611
1. Kapitat wplacony 736713 719 609
2. Kapital wyplacony (wielkoéé ujemna) -481 346, -470 998
V. Dochody zatrzymane -189 946 -193 434
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -19 889 -19 283
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -170 057 -174 201
V1. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 180 4799
VII. Kapital Subfund i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 71 601] 59 926
Liczba jednostek uczestnictwa kategoril A 1 005 2552921 912 381,939
Wartoéé aktywéw netio na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 71,23 65,68

Niniejszy bilans nalezy analizowad lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz
jednostkowego sprawozdania.

informacjy dodatkows, ktbre stanowig integralng cze§é

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

ictwa)

(w tysigeach zlotyeh 29 wyjathiem wyniku z operacji przypadajacego na j

Pozycje rachunke wyniku z operacji

1,01,2013 - 30,06.2013 r.

01.01.2012 - 3L.12.2012 r.

0L01.2012 - 30.06.2012 r.

733

i51%

464

)

ra |—

1 yehody z lokat
. dendy 1 mne udzialy w zyskach
5 odsetkowe

269

sng
0

1 07§!
423

u

Proychody zwiazane z posisdaniem nierwchomosci

0

0

4 Dodamie saldo rotrac kursowych

q

116

18

5. Pozosiale

il

0

0

11, Koszty Sublunduszu

1339

2719

1434

1. Wynagrodzenie dla lowarzystwa

1258]

2 563

1350

0|

0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie
3. Oplaty dla depozytariusza

Ly
F

2

53

9)

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow Subfunduszu

5. Opfaty za zezwolenin oz rejesiracyjne

=]

6. Uslug w zakresie rachunkowodci

=

e

[
=2

7. Uslugs w zalsesie zarzgdzania akrywami Subfunduszu

8. Ustug prawne

9. Ushy wnicze, w i 2ne

10. Koszty odsetkowe

11. Kosziy zwiazane z posiadaniens nieruchomosci

12. Ujemne saldo réamic kursowych

13. Pozostale

III. Koszty pokrywaane przez lowarzystwo

=l B = =) = f=) 0= 0 2 0= (=)

1V. Kosziy Subfundusze netto (IT - 111}

Blowla|o|olololo|S|o|o

g

2719

-
s

V. Przychody z lokat nette (1- IV)

124

a'ﬁeboooooo

V1. Zeealizowany i niezreslizowany zysk {strats)

&
5518

1070%

th
4
=

1. Zrealizowany zysk (strata) ze 2bycia lokat, w tym:

4 144]

- 377

- 2 ytuhu rénic kursowych:

-18]

L10]

2. Warosi (spadel} niezrealizowanego zysku {5iraty) z wyceny lokat, w tym:

1381]

[
R

- z tytubu rézmic kursowych:

106

12 oﬁl

VIL Wynik z operacji (V +- V1)

491%

10 585]

&

'Wynik z operacji sjacy na jednostke uczestmictwa kategorii A (w PLN}

489}

11.60]

5.55'

Ninitjszy rachwnck wynlku z operscji nabey snalizowa Mcznie 7 wpr
sprawozdanis,

motami objainiajacymi oraz informacjy dodatkows, kiére stanowiy integralng exeié jednostkowepo

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY. SUBFUNDUSZ DYNAMICINYCH SPOLEK
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzqdzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

{w tysigeach zlotych 2a wyjytkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoici aktywow netto na jednosthe uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w akiywach netto 01012013 - 30.06.2003 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r.
Il. Zmiana wartoici aktywow netio:
1. Wartof¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 59926 61 900
2. Wynik 2 eperacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 4919 10 588|
a) przychody z lokat netio 606 -124
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4144 -1377
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1381 12 086
3. Zmiana w aktywach metto z tyduwlu wyniku 2 operacji 4919 10 585
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokal gl L]
¢} z preyehoddw ze zbycia lokat ] 0
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 6 15£| -12 559/
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapialu z tytulu ch jednostek uczestnictwa) 17 104 6967
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu 2 tytulu odkupronych jednostek uczestnictwa) -10 348] -19 526
6. Lyczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) 11 675] -1974
7. Wartoié akiywiw netto na koniec okresy sprawozdawczego 71 601 59 926/
3. Srednia wartoié aktywiw netio w okresie sprawozdawczym 63 514 64 068,
11, Zmiana liczby jednostek uczestuictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 92 873,353 =209 742 966
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 244 487,170 111 108,787
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 151 613,817 320 851,733
<) saldo zmian 92 873,353 -209 742 966
2. Liczba jednostek uc 8 narasiajyco od poczytko dzialalaoici Subfunduszu 1005 255,292 912 381939
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 704 360,338) 6459 873,168
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 699 105,046 5 547 491,229
¢} saldo zmian 1005 255,292 912 381,939
3. Przewidywans liczba [ednostek uczestuictwa - -
I1l. Zmiana warteici aktywéw netto na jednosthe vezestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke wa na komec poprzedmiego okresu sprawozdawczego (w PLN) 65,68 35,16
2. Wariodd aktywdw netlo na jednostke uczesinictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 71,23 65,68
3. Procenlowa zmiana wartodei aktywow neno na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawezym {w ujeciu
Tocznym) 17,04% 19.07%|
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na jednostks uczestnictwa w okresie sprawozdawezym {w PLN) 64,54 3542
Dala wyceny 2013-04-23 2012-01-09
5. Maksymalna warloéé aktywow netto na jednostke uczestmetwa w okresie sprawozdawczym {(w PLN) 7391 66,36
Data wyceny 2013-06-18] 2012-12-19
6. Wantodé akiywéw netto na jednosike uczestnictwa wedlug ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 71,23 6568
Data wyceny 2013-06-30 2012-12-3t
1V, Pr owy udzial kosztéw Subfund w iredniej wartoici akiywéw netto w skali roku, w tym: 4,25% 4,24%
1. Procentowy udzial m{_!ﬂodzenia towarzystwa 3,994 4.00%|
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podwiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00%) 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytaniusza 0,17%) 0,16%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéaw Subfunduszu 0,00%) 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za uslug w zakresie rachunkowosci 0,06%) 4.07%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%] 0,00%)

Niniejsze zestawienie zmisn w aktywach netto naleiy analizowaé Wycznie z wpr
tedmactl -
L B0 Sprav

jasniajgcymi oraz informacjy dodath

g, ktbre st

iy inlegralng czeié
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH

SPOLEK
Nota - 1 Polityka rachunkowosici Subfunduszu
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosici

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Dynamicznych Spétek {,Subfundusz”)
zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,

z pézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz, 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sj przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul.

Putawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego

subfunduszu,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege glowna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego | wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoié¢ w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowoici Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji | sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Imiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym péiroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pdtroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji detyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki tokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pieniezne,
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5

6)

7)

8)

9)

10)

11}

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19}

20

—

21)
22
23

.

24)

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sie metods ,najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktbra polega na

przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow

wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku (ub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnodci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru,

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy,

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dta ktorych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu

sktadniki tokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla kidrych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jeieli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosé okresla sig w relacji do waluty EURQ.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,

c} dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleinoici oraz
zobowigzah w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a} koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

c)} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkéw pienieznych, naleinodci orax
zobowiazan w walutach obcych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci 2 tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naticza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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25) Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

26} Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych 2z
wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzarh i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosd
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoici

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzei majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnosc kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykaniskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a} wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$é ustalona na podstawie analizy cen spdtek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji
wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartosd
oszacowang przez wyspecjalizowana niezaleina jednostke $wiadczacq tego typu ustugi,

{b} w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego,

{c) w przypadku praw poboru - w oparciu 0 zmiang wartosci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartodé godziwa akcji, na ktdre opiewa prawo poboru
oraz wartoéé wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

{d) w przypadku dtuznych papieréw wartoiciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego diuinego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(¢} w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzeZeniem, 2e gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.
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5

6)

7)

8)

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmictem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig,
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku tokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mazliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnost wprowadzenia do obrotu,

¢) ilod¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a)
b}
<)
d)
e)
f)
g)
h)
i}

akcje,

warranty subskrypcyine,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartoiciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityky inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

<)

d)

€)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jeeli moina wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pieniginych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktérych akcje s notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pieniginych stosowane s3 przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich warto$¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akgji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantem lub prawom poboru,

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy - wediug ostatniej ogloszonej wartosci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzes) majacych wplyw na ich wartoé¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywaw pienieznych.

w przypadku dluinych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pechodnymi;

(a} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sq éci$le powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuinego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdtnych
wbudowanych instrumentdéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku,
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(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sj icidle powiazane z wycenianym
diuznym papierem wartosciowymn - warto$¢ wycenianego dtuinego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartoici wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegolnych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9} Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposob ciaglty, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j efektywna stopa procentows.

11} Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartodciowych, przy zchowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réZnicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznodci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych oraz zobowiazania z tytuiu otrzymania pozyczki
papierdw wartosciowych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow.

13) Naleine przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartosici szacunkowe
Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowoici oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow
oraz kwoty przychodéw i kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlaiciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie teny
pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdw moga mieé wptyw na wykazywane wartoici godziwe sktadnikéw lokat.
Na kazdy dzief wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoicia bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzief bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytutu utraty wartoéci sktadnikéw lokat sa ujmowane
w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym:

a) metod ujmowania operacii w ksiegach rachunkowych,

b} metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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I, Inne istotne informacje

Kapitat wplacony Subfunduszu zawiera wartodc aktywdw netto Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych
wedlug stanu na dzienn poprzedzajacy przydziat jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek) wartosci lokat w
odniesieniu do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozticzenia polaczenia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Skladniki lokat Subfunduszu uwzgledniaja sktadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie
nabycia z dnia poprzedzajacego przydziat jednostek Sufunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych.
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Nota nr 5 Ryzyka

30.06.2013 r. 31.12.2012 r.
‘Wartoié na dzied Procentowy udzial w|Wartoié na dzied Procentowy udziel w
Ryzyha w tys. PLN bilansowy al ach ogélem bit ¥ akiywach ogélem
1) Poziom obeigienia aktywiw i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w
|podzinle na kategorie bitansowe, w tyns: ¥ 1014 1,38% 7096 11,77%
) aktywa obciaone ryzykiem warosei godziwe) wynikajacym ze slopy procenlowsj w tys. B 1] 0.,00% 1] 0,00%
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieniginych wynikajjeym ze stopy
procentowe] w tys. » 1014 1,38% 7096 11,77%
<) 2obowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow érodkow plenigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys, * 0 0,00% ) 0,00%

2) Poziom obcigzenia akiywow i zobuwiqzai Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kateporie bil:nsnwe, w tym. 11927, 16,26% 12 905, 21, 40%
a) kwoty od Ine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby slrony keji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie

uwzgiednia sie wartodei godziwych dodatkowych zal ieczen w tys. 11927 16,26% 12905 21,40%
- érodks pienigine 5619 7,66%]| 5690 9,43%
- nalemosei 5294 7,22% 59 0,10%
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku [¢] 0,00% 6169 10,23%
- sk!adnlkl loknt menotowane na aktywnym rynku 1 014 1,38%] 987 1,64%
b) h przypadko ace) k 3ji ryzyka kredytowego w

poszezegtinych kalggoriach lokat w iys. ¢ ¢ 0,00% 0 0,00%

3) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzaa Subfund ryzykiem wal ym, ze

wikazaniem przypadkiw znaczqcej koncentraci ryzyka wal 20 W golaych

kategoriach lokat w tys.: * 5894 8,03% 1041 1,73%
a) srodki pienies 879 1.20% 45 0,08%
b) naleznosci 1294 1,76% [ 4,00%
¢) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2495 3,40% 976 1.61%
d) sktadniki lokat ni ane na aktywnym nymku 0 0,00% 26 0,04%
€) zobowigzania | 226 1,67% 1] 0,00%

" Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartosei aktywdéw i zobowigzaf na skulek zmian stép procemtowych, Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan obciazonych ryzykiem stopy procentowej.

¥ Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajaeym ze zmiany stopy procentowej uzmano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw,
bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaly depozytowe oraz weksle,

» Za aktywa obeigzone ryzykiem zmiany przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze zmiany stopy procentowej umano zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty
depozylowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

* Za zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany przeplywéw srodkéw pienigznych wyniksjacym ze zmiany stopy procentowej uznano instramenty pochodne na slope procentows o ujemnef
wycerie na dzien bilansowy.

 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrah zobowigzail z wyemitowanych papierdw wartosciowych (w dlnosci: obligacji stalo-, zmi i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, centyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych depozyldw quqcych skladnikami porlfela Iokal, przechowywanych na rachunkach
bankowych stodkow pieniginych, naleznoscr oraz nie wywigzania sig kontrah z zawartych transakej ych majgeych za przed nigwystandaryzowane instrumenty pochodne

oraz transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. Koszty odzwierciedlajgce maksymalne obciazeme ryzykiem kred)nowym na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako
wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow.

" Za znaczgcy koncentracjg ryzyka kredylowego uznano poziom 10% udzialu pr g0 danego emi w aknywach ogélem dla poszczegélnych kategoni lokal.

™ Przez ryzyko walutowe uwaza si¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig wahai kursu walul obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartoéé akiywéw i pasywow Subfunduszu. Poziom
obeigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartosé bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladmikow aktywow i pasywow.

Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapieni ji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé d¢ ych srodkéw pienigznych, mezbednych do wykonania swoich
zobowigzan w terminach ich wymagalnodci lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie mekorzysmych dla Subfunduszu. Z uwagi na l'akl iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogq byé odkupywane codziennie, polityka Subfund jest ulrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkd ieznych oraz codzi itorowanie ply i, Subfundu

inwestuje w skiadniki portfela lokat o duzej plynnosci oraz skiadniki portfela lokat, ktdre sq przedmiotem obrotu na aktywnych tynkach a takze le, ktére charakieryzujg sie niskg plynnoscig i
nie s3 notowane na aktywnym rynku. Istnicje tyzyko, iz Subfundusz moze nie byé w sianie zbyé w krétkim lemminie skiadnikow portfela lokat, dla kiérych nie istnieje aktywny rynek, wg
oszacowanej wartodei godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzislah w odpowiedzi na zastniate okolicznosci takie jak podwyiszenie ryzyka kredytowego emitenta.
Fundusz, zgodnie z ustawg o fund: h inwestycyjnych, moze wstrzymaé odkup jednostek,

Na dzien 31 grudnia 2012 roku 1,39% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku . metoda zamortyzowanego kosziu lub
poprzez 0szacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 1,64%). W rachunku uwzglednione zostaty skladniki portfela
lokat Subfunduszu, w lym depozyty, o ile zostaly otwarte w celu innym niz biezgce zarzadzanie phymnoscig Subfunduszy. Wystepuje nicpewnosé, it dla lakich aktywdw wyceny ujgte w
Jjednostkowym sprawozdaniv Subfunduseu mogg roznié sie od dei, jakie iby w e, gdyby istmal dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa Towarzystwa wartoscl
bil ystkich istotnych skladnikow aktywdw odpowiadaja biezqcym wartodciom przewidywanych przeplywéw pienieznych mozliwych do uzyskania.

Millennium Towalzystwo Funduszy [nwestngnych S.A. na biezaco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyplacalnosci emitentow papiertw wartofeiowym oraz rvzykiem kredytowym
k hentdw w jach, jak réwniez ryzykiem phmnogei,
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DYNAMICZINYCH SPOLEK

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktdre wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu  Subfunduszu § w poréownywalnych danych finansowych a uprzednie
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawezdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktore wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownoesé¢ Subfunduszu:

1} Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

2} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwas;
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosici, co do moizliwoici kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwiazane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moie w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
Zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przeslanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 060 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzie podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych 5.A. nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoici. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych 2 ta kwestia korekt.
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6.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogiyby w
istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu { ich zmian.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby w
istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére
wymagatyby ujawnienia informacji w jednostkoewym sprawozdaniu Subfunduszu,
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