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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktére
sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy koiczacy
si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pélroczne jednostkowe
sprawozdanie™).

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego
Jednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowe) nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzamia  przeglgdu  sprawozdan
JSinansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
tstotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miegdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania ¢ zalaczonym pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
poiroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego
w Millennium Funduszu [nwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2013 roku, jego wyniku
z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sig tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Katarzyna-Koztowska
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12035
Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z pézniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy [nwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na kidre skiada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dzier 30 czerwca 2013 r., o lacznej wartosci 237 926 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzief 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokodci
252 699 tys. 2.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 8 133 tys. zi.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

riusz Zawadzki
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 5. A.
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K ysztof Kamiriski

Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 5.A.
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Urszula Szewezyk ﬁ'
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywdéw ProService Transfer Agency Sp. z c.o.
Osoba odpowiedzialna za sporZidzenie sprawozdania finansowego

Transfer Agency Sp. z 0.0,

Wiceprezes Zarzqdu Pro!
Osoba i enie ksiqg rachunkowych

r

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agency 5p. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO

WZROSTU

sporzgdzony na dzied 30.06.2013 r.

the uczestmictwa)

{w tysigcach zlotych za wyjgthiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywiw netio na jed

Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31122012 r,
I. Aktywa 256 468 204 467
1. Srodki pienicine i ich ekwiwalenty 16 189/ 4344
2, Naleinodci 2353 1635
3. Transakcje przy 2obowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 ]
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22771717 170 124
- dhume papiery wartosciowe 148 723 92 351
5. Skladniki lokat nlenotowane na aktywnym rynku, w tym:_ 10 149 28 364
- diuzne papiery wartoiciowe 10 149 22 386
6. Nieruchomodci 0 0
| 7. Pozostale aktywa 0 0
I Zobowigzania 3769 1404
HI. Aktywa netto (I - IT) 252 699 203 063
IV. Kapital Subfunduszu 227764 169 995
1. Kapital wplacony 1940 060 1822 869
2. Kapitat wyplacony (wielkosé ujemna) -17122% -1 652 874
V. Dochody zatrzymane 14694 12 282
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39921 39274
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25227 -26 992
VL. Wzrost (spadek) wartoici lohkat w odniesieniu do ceny nabycia 10 241 20 786
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/~VI) 252 6%9 203 063
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1 873 142.600; 1462 230,351
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 134,91 138,87

Ninlejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz
Jednostkowego sprawozdania.

informacja dodatkows, ktére stanowig integralng czesé

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r,

sprawozdanis,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGC WZROSTY

t

(w tysiqcach ziotych ze wyjatidem wynikw 2 operacji przypad 20 n jedoosth ictwa)
Pozycje rachunke wymike z operac)i 01,01.2013 - 30.06.2013 r. 01,01.2012 - 31.12.2012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r,
L Przychody 2 bokat 3849 15988
1. Dywidendy i inn¢ udzialy w zyskach 630 5 558
2. Przychody odsetkowe 3 155' 9 830
3. Preychody zwiszane z posiadaniem nieruchomosci [ 9
4. Dodatrie saldo réimic kursowych 45 600,
| 5. Pozostale 9| 0
1l Sublunduszu 3232 8245
3. Wynagrodzenic dia iowarzysiwa 3045 7595
2. W s dla ioiGw uc) 0 [
3. Oplaty dla depozyinriusza 7 174
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem zejestru aktywiow Subfimduszu [} 1]
5. Oplaty 2a 2ezwolenia oraz rejestracvine [i} 0]
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 63 164
7. Ustugi w zakresie i2 i Subfunduszu 0 o
8. Ustugi prawne [ 9)
9. Ustugi wititze, W i [i) 0
10. Koszty odsetkowe 34 308
11 faztne 2 posiadaniem nieruchomo$ei [} 0]
12. Ujemne saldo rénic kursowych [ gl
. 3 4
[l 0f
3222 8245
647 7743
-§ 780 19531 10 316
1 76: -3 408 -499
-3 ~77] 41
-10 54! 22 939, 11015
204 -328 -35
-8 133 17274 13795
W 2 operacii dajacy na jednostke werestnictwa kategorii A (w PLN) | «4,34| 18.65] 7.03]
Niniejszy rachunck wyalku z operacji nalezy analzowsé lycznie z wpr totami objalniajgcymi oraz jnf ja dodatkows, kidre A integralng czgié jednosthoweg



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
sporzgdzony 28 okres 01,01,2013 - 30.06.2013 r.

d k f Y

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jed b ictwa § wartodel aktywiw netto na j '] wa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 v,

L. Zmiana wartoici aktywdw netto:
1. Wartolé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozduwezego 203 063 305 866
-8 133 27274

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym:

a} przychody z lokat netto 547, 7 743
b} zrealizowany zysk (strata) ze 2Zbycia lokat 1765 -3 ﬂ
¢) wzrost ek} niezrealizowanego straty) z wyveny lokat -10 543 22939
3. Zmisna w akitywach netto z tytuly wyniku z operacji -£133) 27274
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszm (raze: razem) [
) z przychodéw z lokat netto 0 [t]
b) 2¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokal [t] 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmisny w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 27 769, -130 077]
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitslu z tytudu zbytych jednostek uczestnictwa) 117 191 37715
b) zmiana kapiietu aconego (zmniejszenie kapilah z tytulu edkupionych jednosiek uczestnictwa) -59 422 -167 792|
6. Lqczna zmisna aktywiw netlo w okresie smmdnv:zym 3-4+-5) 49 636 -102 803
7. Wartoif akiywéw oetlo na koniec okresu sprawordaw: 152 699 203 063,
8. Srednia wartoié nhywéw netto w okresie :pnwo:dwch 204 963! 252 894
11. Zmiana liczby jed wa
1. Zmians liczby fednostek nczestnictwa w okresie sprawozdawczym 410 911,649 -1 004 087 866
a} liczba zbytych jednostek uczestictwa £42 410,384 287 154,153
bj liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 431 498,735 1201 242,019
<) saldo zmian 410 911,649 -1 004 087,866
2. Liczba jednostel uczesinictwa varastajgco od tku dziatalooici Subfunduszu 1 462 230,351
a) liczba zbytych jednosiek uczesticiwa 14 500 241,888
b} liczba odkupionych jednostek I 13 038 011,537

c) saldo zmian 1 873 142,000 1462 230,351
3. Przewidywana Bezba jednostek nezestnictwa - -

HI. Zmiana wartoici akiywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartodé W neno na jednostke uczesinictwa na konkec nicgo okresy sprawozdawczego (w PLN) 138,87 124,024
2. Warloi¢ ow netio na jednostke uczestnictwa na koniec bies ¢ okresu sprawozdawczego {w PLN) 134,91 138,87
3 Procentowa zmiana wartosc aktywdw netio na jednostke i w okresie spr d; ym (w ujeciu
rocznym} -5,75% 11,97%]
4. Minimaina wartoéd aktywbw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym {w PLN) 134,90/ 123,91
| Data wyveny 2013.06-28 2012-01-09]
5. Maksymalna warlos¢ aktywbw netie na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym {w PLN) 141,05 139,13
| Data wyceny 2013-06-14 2012-12-27
6. Wartosc aktywéw netto na jednosike vezestnictwa wedhug iej wyeeny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 134,91 138,87
Data wyceny 2013-06-30 2012-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w ivedniej wartoici aktywéw netto w skali roku, w tym: 3,17% 3.26%
1_Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3.00% 3,00%)
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrvbucje 0,00%| 4,00%
3. Procentowy udzial oplat dles depozytariusza 0,08% 0,07%
4. Procentowy ndzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%)
5. Procentowy udziat gp_lai za nslug' w zakresie rachunkowosci 0,06% 0,06%
&, Procentowy udzial optat za uslugi w 2akresie zarzgdzanta aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%)
leejsu zestawienie nnlan w altywach netto nalety anali ¢ lgeznie z wpr dzeniem, i ebjainiajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowiy integralng czeié

Tad
]

ego spra
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO
WZIROSTU

Nota - 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu {,,Subfundusz”) zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r, poz. 330, z pdiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosici
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prow;adzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Putawska 436,

2) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku potskim i w walucie polskiej.

3)  Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

4)  Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtéwna,

¢}  ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d} zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtdwnej oraz sald kent pomocniczych,
€) wykaz skladnikiw aktywow i pasywow.

5) Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale
na poszczegblnych uczestnikdéw Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoéé w sposéb umozliwiajacy ustalenie
wartoéci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowoici Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w koleinych latach obrotowych
wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu
tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania jednostkowegeo sprawozdania Subfunduszu,

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku cbrotowego,

b) w rocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1} Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2)  Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3)  Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero,

4) Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

5) Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
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6)

7)
8)

9)

10)

11)

12)

13

—

14)
15

—

16)

17

.

18)

19)

20

-

2%
22
3

S

24)
25)

wycenianych w wysokoici skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, najwyiszej biezacej wartoici ksiegowej,

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, Ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreglona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skladnikow

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poberu akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Naleing dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa do dywidendy,

Przystugujace prawo poboru akcji mienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy,

Sktadniki lokat nabyte tub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu

skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresta sie w retacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,

c) dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢} optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieniesnych, nalenoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnoici z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i po2yczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzied zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywoéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

N

2

3)

4)

5)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoée Aktywow Netto Subfunduszu i Wartoséé
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziefh sporzadzenia
Jjednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, Z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23;30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwodc uwzglednienia w Dniv Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnoéd kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikdw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowizce] jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b} jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakgcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, poprzez:

{a} w przypadku akcji - korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a} na innym
aktywnym rynku {ub w oparciu o wartoé ustalona na podstawie analizy cen spolek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji
wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartoesé
oszacowang przez wyspecjalizowana niezaleing jednostke swiadczacy tego typu ustugi,

{b) w przypadku praw do akcji - korekte w eparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego,

{c) w przypadku praw poboru - w oparciu o zmiane wartoici teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegélnosci warto$é godziwg akcji, na ktdre opiewa prawo poboru
oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

{d) w przypadku diuinych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnoici oraz ryzyku kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéc z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosc.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.
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6)

7)

8)

Podstawa wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a} mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcii na danym rynku,

b} kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
€)
f)
8)
h)
i}

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuine papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Skiadniki tokat nienotowane na aktywnym ryniku wycenia sie:

a)

b)

<}

d)

e)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje s3 notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeplywéw pienieinych, jeZeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow
pienieznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacege w szczegdlnosci wartodé godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartodc wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

w przypadku diuinych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogloszonej wartosci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ich wartos¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentow pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa {ciéle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartoiciowym - przy zastosowaniv odpowiedniego dla danego dtuinego papiery
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinoci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgigdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powiazane z wycenianym
dtuinym papierem wartoiciowym - warto$é wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowic sume wartoici dluinego papieru wartoiciowego (bez whbudowanych instrumentéw
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pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych Wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9} Metody i modele wyceny, o ktdrych mowa w ppkt. 8 podlegaj uzgodnieniu z Depozytariuszem, beds stosowane w
sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

10} Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strany do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopy procentowa.

11) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceny sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznoici z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papierdw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dia tych papierow.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sa
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego fredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty EUR,

17} Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktdrych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystac z informacji, kwotowar i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe
Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zalozer wptywajacych na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow
oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznodciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania wartoici bilansowych aktywow i zobowiazar, ktorych nie da si¢ okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartoi¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeti wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zaloZen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.
Na kaidy dzief wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartoéci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokodci réznicy pomiedzy wartofcia bilansowa, a oszacowang wartoscia biezacy
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Szacunki dokonane na dzief bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzier. Odpisy 2 tytutu utraty wartosci skladnikéw lokat sa ujmowane
w rachunku wyniku z operacjf Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

. Opis wprowadzonych zmfan stosowanych zasad rachunkowoséci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerweca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci,

w tym:
a} metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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Nota nr § Ryzyka

30.06.2013 1. 31.12.2012 v,
Wartoi{ pa dried ll'manlm udzial w|Wartodf na dzied Procentowy odzial w
rlmlu w tys. FLN bik ¥y alitywach ogétem  |bilansowy alitywach ogélem

1} Poziom obeigienia akiywow i zobowigzai Subfuad ryzykiem stopy procentowej w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: " 158 872 61,95% 114 737 56,11%)

obcigzone kiem wartodei godziwe ikaj Z£ SIODY proceniowe] w lys. b 133617 52.10‘/-* 32 074 40.]4‘/]
b) aktywa obcigdone ryzykiem preeplywiw srodkéw pieniesnych ikajgeym ze stopy p j w
R 25 255 9.85%, 32 663 15,97%
¢} zobowigzania obcigtone ryzykiem przephywiw frodkow pienicznych wymikajacym ze stopy

procentowej w tys. ¥ 0 0.00%| [ 0,00%

2) Poziom obeigienia aktywbw i zobowiszei Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe, w : ® 177 414 69,18% 120 861 59.11%

ng&wmaéncemakmmlm beigz ryzykiem kred ym ne dnen bil 53
plzypldlm, gdyby sirorry transakeji nie wypelnisly swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie
u wanodci godzi dodatko 2abezpieczed) w tys. 177414 69,18% 520 861 5%.11%
hodlu p_muge 16 189 3% 4 344 212%
- nalenoici 2353 ,92% 1635 ,80%
- skladnild Jokat rolowane ns sktywnym rynku 148 723 57.99% 92 351 45,17%
- skladniki lokm mmluwane na aktywnym rynku 10 149 3,96%, 22531 11,02%
b) wsk jgcych przypadkéw yoej ki acji ryzyka kredytowego w pe 26lnych

kategoriach lokat w tys. * 0 0,00%) 0 0,00%)

3) Poziom obeigtenia akiywiw i zobowiyzak Subfund ryzyki I ym, 2¢ wk

przypadhéw znaczycej b 1¢ji ryzyka wal go W p gélnych kategorinch lokat w tys.:

» 5367 2,09% 1727 0,84%
a) frodid pienigtne | 258 0.49%| 129] L06%%|
b) naleznosei 0 0,00%| 0 ,00%]
<) skladniki lokat notowane na aktywnym ryniu 4029 1,57% 1553 ,76%
d) skladniki bokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 45 0.02%
¢} zobowigzania 80 0,03% 0 0,00%

" Ryzyko stopy procenlowej poWDdl.IjC, 2¢ Subfundusz narazony jest na zmisng wartoéei akiywow i zobowiqzan na skutek zmian stép procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan

L ych ryzykiem stopy p wej

”Zu akiywa obeigtone ryzykiem zmiany st godziwe) wynikaj 2¢ zmiany Siopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiehiorstw, bony

skarbowe, listy zastwwne, certyfikaty depozytowe oraz weksle,

" Za alaywa obcigtone Tyzykiem zminny przeplywow $rodkéw pieni h wymikajacych z¢ zmiany stopy procentowsj uznano zmiennokuponowe: obligacie, listy zastawne, certyfikaty depozytowe

oraz instrumenty pochodne na siopg procentows o dodainie) wyceme na dzien bilansowy.

* Za zobowigzania obeigzone ry ykiem zmiany przeplywow srodkéw pienieinych wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stops procenlowy 0 ujemnej wycenic na

dzien bilansowy.

* Ryzyko kredytowe obeimuj e ryzyko niewypelnienia przez h bowigza z wyemilowanych papierdéw wartoiciowych (w szczegélnoscl obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych,

bonbw .-J:arbowych, cenyﬁkméw depozytowych i listdw zastawnych), przyjetych depozytéw bedaeych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych pa rachunkach bankowych srodkaw pienigznych,

$¢t oraz nie wywigzania sig kottrahenta z zawanych transakcji inowych majacych za przedmiot niewysiandaryzowane mstrumenty pochodne oraz transakgji ptzyz.obowummu sie drugiej
strony do odkupu. Koszty edzwierciedlajgce maksymaine obeigzenie ryzykiem kredytowym na dmn bilansowy zostely zap wane jake $ti bil P h kategorii akiywow

Wg stanu na 30 czerwca 2013 roku Subfundusz posiadal skladniki lokal, w ku do labrych stwierdzono utrate wartosci i dok odpiséw aktualizjgey (zgodme z zasadami/polityks

L éci, przedstawiony w Nocic 1, pkt. 1. 4 Warloéci szacunkowe), w ciszar mmulmwmego zyskufstraty z wycctty lokat, w igcznej kwocie 440 tys, 2. Wanmosé odpisow aktualizujyeyeh
ujgrs w Wyniku z operacji za ol:rs dawezy wynosita 440 tys. z1. Qdpisy z tymubu utraty i dotyczg gazowania Subfund w skdadniki lokat emitowane przez spélke budowlang

Polimex-Mostostal $.A.

w pnypacﬂm spotki Poiimex- Mostostal 5.A. przestankami utraty wartosci branymi pod uwagg w kalkulacji odpiséw z tytuh: wiraty wanosci bylo, przede wszystkim, p k¢ sytuacji fu

hmnosciowej Spotki skutkujace niewywigzaniem sig z postanowiei Umowy w sprawie zasad obstugi zadhuzenia finansowego z dma 21 gmdma 2012 r. {,Umowa), w tym brakiem zaptary w doiu 28
czerwea 2013 1. wymagalnych odsetek. Dodatkowo wg stanu ns 30 czerwea 2013 r. nie zostalo wy por ¢dzy Wierzycielami i spitks, co skutkowale wazrosiem
pr podobienstwa ienia Spélki w stan upadiosci. Porozumienie 1o {ancks do Umowy) zostato zawane w dniu 4 lipca 20I3 r. Zd je 10 skutk to zmiang kow | czesciowym
odwrécmem odmsow w kwocie 189 tys. zt.

8! informacje dotyczgce p olnych skiadnikéw lokat oraz ich wyceny na dzie bifansowy i ceny ich nabycia przedstawiono w tabelach uzupehisjgcych Z ienia lokat.

* Za maczacy koncentracje ryzyka kredylowego uznano poziom 10% udzishu pr 20 danego emi w aktywach ogdlem dla poszezegdlnych kategorii lokat.

? Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzykn zwigzane z mozliwoscly wahan kursu walut nbcydz w stosunku do PLN i jego wplywu 2 warloé akiywdw i pasywéw Subfunduszu, Poziom obcigzenia

aktywbw i zobowigzan Subfund ryzyh b ym zostal ustalony jako wartosé bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladnikow aktywow i pasywow

Ryzyko p}ynnosc: rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacii, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé h srodkéw pieniginych, niezbednych do wyk ja swoich

3zan w Lerminach ich wymagal !ublez,gdyﬂayclenquwbwmslqpmawarunkachnslolmcmckomm)ththubﬁmdum Zuwngnaﬁkt .z ki ictwa Subfund, mogg
byéodlrupywme dziezmi pollrykq"" di Jest wirzymywanie odpowiedniego p $rodkéw pienigimych oraz codzi ply i Subfindusz i je w skladniki
portfela lokat o duzej phy oraz skiadniki porifela lokat, kidre sq przedmiotem obrotu na aktywoych rynkach a takze te, kidre charakteryzujy si¢ nisky phymnodciq i nie 59 notowane na aktywnym

rynku. Istodeje ryzyko, iz Subﬁmdusz mote nic by w stanic zby¢ w knbtkim terminie skladnikow portfela lokat, dla kibrych nie istnicje aktywny rynck, wg oszacowanej wartofei godziwej, jak tez
mote nie byé w sianie podjgé odpowiednich drialaf w odpowiedzi na zaistniate okolicznoici takie jak podwyzszenie Tyzyka kredytowego emnenta, Fundusz, 2godnie z ustawg o Funduszach
inwestycyjaych, moze wsirzyma¢ odkup jednostek.

Na dzien 30 czerwea 2013 roku 3,94% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku 1. metods zamorryzowanepe koszin lub poprzez
oszacowtnie wanodci godziwej przy zastosowsniu modeli i metod wyceny (oa dzien 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 13,86%). W rachunku glednione zostaly skladniki porifela lokat
Subftnduszu, w tym depozyty, o ile zostaly otwarte w celu innym niz biesgce zarzadzanie phmnodciy Subfund Wystepuje niepewnosd, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu mogg romié sig od wanodci, jakie zostalby wyznaczone, gdyby istnial d]a nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych skladnikéw aktywéw odpowiadaja biezgcym wartoiciom przewidywanych przeplywdw pienigznych mesliwych do uzyskania.

Millenpjum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na bietaco zarzgdza ryzykiem, w tym ryzykiem miewyplacalnos itentdw papierdw warloiciowym oraz Tyzykiem kredyiowym
kontrahentéw w transakcjach, jak rdwniet ryzykiem phmnoici

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO
WZIROSTU

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, Jakie nastapily po dniu  bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu | w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi | opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi §
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoié oraz wynik
Z operacji i rentowno$é Subfunduszu;

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:;
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki nierozticzenia sig transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosici, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnoéci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwiazane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnoéci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie abjetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyisze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnoéé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera Zwigzanych z tg kwestia korekt.
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogiyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowymn sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptynad na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore
wymagatyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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