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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a {,,Subfundusz”) (do dnia
30 czerwca 2013 roku Subfundusz dziatal pod nazwa Subfundusz Zréwnowazony wydzielony
w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym), na ktdre skiada sie: zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie™).

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego
jednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzamia  przeglgdu  sprawozdan
JSinansowych/skroconych  sprawozdart  finansowych oraz  wykonywania innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
polrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse 1 ksiggowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu.
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hconicy

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego
wydzielonego w  Millennium  Funduszu  Inwestycyjnym  Otwartym na  dzien
30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci oraz wydanych na je¢j podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécia sp.k.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego
(do dnia 30 czerwca 2013 roku dziatajacy pod nazwa

Subfundusz Zréwnowazony)

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Miltennium Funduszu
Inwestycyjrego Otwartego Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego (do dnia 30 czerwca 2013 r. dziatajacy jako Subfundusz Zréwnowazony),
na ktore sktada sie:

-

s Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r., o tacmej wartosci 334 345 tys. zi.

2, Jednostkowy bilans Subfunduszy sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
353 870 tys. =l.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 21 665 tys. =zl

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
S. Noty objasniajace.
6. Informacja dodatkowa.
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Departament Administracji i Wyceny, Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za sporz. enie sprawozdania finansowego
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU

KONIUNKTURALNEGO

sporzgdzony na dzied 30.06.2013 r.

(w tysigeach zlotych za wyjgthiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofei aktywow v peito na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31.12.2012 r.
I, Aktywa 356 184 403 423
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15618 12 663
2. Naleznofci 6221 72
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony de edkupu 0] 0
4. Sktadniki lokat notowsne na aktywoym rynku, w tym: 316 754 358 436
- diuine papiery wartosciowe 105 478 118 891
5, Skladuiki lokat nienotowane na aktywnym ryonku, w tym: 17 591 32 252
- dhuine papiery wartoéciowe 17 591 19 095
6. Nieruchomotci [1] 0
7. Pozostale aktywa 1] 0
1. Zobowigzania 2314 2782
01, Aktywa petto (1 - H) 353 870| 400 641
IV, Kapital Subfunduszu 493 895| 519 001
1. Kapital wplacony 3 486 799 3 472 389
2. Kapital wyplacony (wielkoé¢ ujemna) -2 902 904 -2 033 388
V. Dochody zatrzymane -185 344 -190 677
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15107 -13 720
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -170 237 -176 957
V1. Wzrost (spadek) wartodci lokat w oduiesieniu do ceny nabycig 45 319 72 317
VIL Kapital Subfunduszy i zakumulowany wynik z operacji (IV + V-+-VT) 353870 400 641
Liczba jednostek uczestnictwa kategoril A 2 263 880,445| 2419 038,628
Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 156,30] 165,62

Niniejszy bilans nalezy apalizowné lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGG
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO

sporzydrony 28 okres 01.01.2613 - 30,06.2013 r.

{w tysigcach zhotych za wyjathdem wynilu  operacii przypadajycego na jednosths wezesmictwa)

Pozycje rachustkn wynike z operacji 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r. 61.01.2012 - 30.06-2012 r,

1. Przychody z lokat 62330 26711 11 566
1. Dywidendy i inne udnaly w zyskach 1992 12 930) 4-@‘
2 Przychody odsetkowe 4152 13 087 7112
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nien 0 4] QI

4, Dodatie saldo rozmic kursowych 1461 694 241
5. Pozostale EI [} u_,
mj{mny Subfundusza 7717 18 ml 9 679)
1. W: cnie dla towarzystwa 7 474] 17 665} 5417
| 2. Wyngrodzenia dla podmiotéw prowadzseyeh dystrybucic 0 [ QI
3_Opluy dia deporytariusza 132 289) 147
4. Oplaty zwiszane z prowsdzeniem rejestrw aktywdw Subfunduszu [ 0] gl
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 | 0
6. Ushui w zakresie rachunkowesci 59 190 9%
7. Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 1] L] 0]
8. Uslug prewne 0 [1]
9. Ustugi wydawnicze. w tym poligraficzne 0. 0 [1]
10. Koszty odsetkowe ::TI 255 [
1L K ZWii 2 pasi. iem nieruchonwsci 0 1] 0
12_Ujetnne saldo résnic kursowych ] gI [}
13. Pozosisle 10 19 19)
181, Kpszty pokrywane przez towarzystwo 0 o 4
IV. Koszty Subfundusza wetto (I - 117} 1717 18418 9679
V%zh&alnmﬂ -V -1387 £293 2127
V1. Zrealizoway i nlezrealizowany zysk (strata) 20278 47979 19 693
1. Zrealizow. k (sirata) ze zbycia Jokat, w tym: 6 720, 213119 -3 833
- 2 tytuh réinic kursowych: -104 -34 B
2. Warost niezrealizowanego straty) z. w 16 998 61 098 23 313
- 2 tytulu réimic kursowych: @I -549] kxl
VI, Wyoik z operacji (V +- V1) -11 665 56172 21 820
Wynik 2 operatji d, naj uczestnictwa kategorii A (w PLN} | -9,57] 23,26] 7,51

Ninlejszy rachunek wyniku z operacji naleiy analizowsé byczmie 2 wprowadzeniem, notaml objaéniajncymi oraz informacin dodatkows, ktére stanowiy integralny czeié jednostkowego

sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONTUNKTURALNEGO



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU

KONIUNKTURALNEGO

sporzqdzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

(w tysigeach zlotych za wyjytkiem liczby jed k ictwa i wartoici aktywéw netio na jednostke uczestnictwa)

sy

Pozycje zestawienia nnian w aktywach netto

01.01.2013 - 30.06.20

13r 02.01.2012 - 31.12.2012 r,

1. Zmiana wartoici skiywéw netto:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

1. Wartoi¢ a| 6w netio na koniec poprzedn okresu sprawozdawczego 400 641 4580 55¢)

2. Wynik z operacil za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -21 665 56 272

4} proychody z lokat netto -1.387 8293

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 720 <13 119

c) wzrost niezrealizow. o straty) z lekat -26 998 61098

3. Zutiana w sl ach oefto z tytuln wynikn z o cji =21 665 56272

4, Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Subfunduszu (ruzem) 24 kL

a) z proychoddw 2 lokat netto 0 1]

b) z¢ zealizowanego 2¢ zbycia Jokat 0 0

<} z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmlm[ w kapitale w okresie sgnwoadawezym (ruuma W !!m. =25 106 =136 181

8) zmiana kapitaty wplaconego {pows ie kapitatu z tytulu jednostek ictwa) 14 410 11 580

b) zrniana kapitalu aconego (zmmejszenie kapitalu 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -39516 =147 76}

6. Lyczna zmiana aktywéw netto w olresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) =46 771 =79 909

7. Wartoit aktywéw netio na koniec okresn sprawozdawezego 353 870 400 641

8. Srednia wartoié aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 376 527 441 4101
Il. Zmiana liczby jednosiek nczestnictwa

55058383 oencan

a) liczba 2bytych jednostek uczestnictwa 88 283,694 75 337,202

b} liezba odkupionych jednostek uczestictwa 243 341,877 968 273.631

<) saldo zmian -155 058,183 -802 936,429
2. Liczba jednostek uczestnictws narastajaco od poczytku dzislatnofci Subfunduszu 2 263 980,445 2419 03_8,628|

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 480 656,666 20 392 372972

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 216 676,221 17 973 334,344]

c) saldo zmian 2 263 980,445 2419 038,628]
3. Przewidywana liczba Jednostek nczestnictwa - -
ML Zmiana wartoici aktywéw petto na jednosiks uczestnictwa
1 Warniodé dw netto na jednosike uczestnictwa na koniec iego oksesu sprawordawczego {w PLN) 165,62 145,09/
2 Warniosé aktywodw netto na jednostke uaestmctwa na Icomec biezacego okresu sprawozdw {w PLN) 156,30, 165,62}
3. Procenlowa zmiana warlescs aktywdw netto na jed ictwa w okresie sp vm {(w ujecin

rocamiyen) -11,35%| 14,15%.

4. Mimmalna warlosé aktywéw nefio na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 156,30 143,21
Data wyceny 2013-06-30 2012-06-05)
5. M alna wartosé ow nefto na jednostke uczestniclwa w okresie sprawozdaw {w PLN) 166,82 166,30
Data wyceny 2013:01-03 2012-12-19
6. Wartogé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatnigy wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 156,30 165,62/
Data wyceny 2013-06-30 2012-12-31
IV. Procentowy udziat kosztiw Sublundeszu w frednie] wartoici aktywiw netto w skali roky, w tym: 4,13% 4,17%)|
1_Procentowy udzial wynagrodzenis towarzystwa 4,00% 4.00%)
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiolow prowadzacych dystrybucie 0,00%]| 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,07%, 0,07%)
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial optat 2a uslugi w zekresie rachunkowosci 4.05% 0,04%
6_Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie ia ami Subfunduszu 0,00% 0,00%)
Nmiejsu zestawienie mﬂnn w aktywach netto naleiy ik Igcznie z wprowadzeni taml objadniajycymi ommz informacjy d %, ktbre ig integralng czeié

jed:

sl SPEA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY. SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM  FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU
KONIUNKTURALNEGO

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego (,,Subfundusz™)
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z
pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z o.o0. z siedziby w Warszawie, ul.
Putawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a} dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegétowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyplaconego, w podziate

na poszczegoblnych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzierh bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowoici Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywdw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdar Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansows

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego.

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1
2)
3)
4

5

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie posiadaja cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamtan za inne skladniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty tub

otrzymane przychody pienigezne,

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™, ktéra polega na

przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danegoe skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
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6)

7)

8)

9)

10)

11}

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20

—

21
22)
23

v

e

24
25)

——

wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, najwyiszej biezacej wartoéci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opciji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skiladnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papieréw wartoiciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Naleing dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy,

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym pe dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie tub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dta ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu

sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dia ktérych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresla sie w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,

c} dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceny $rodkdw pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzar w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) hkoszty odsetkowe,

b} koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) oplaty na rzecz depozytariusza,

d} ustugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkéw pieniginych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowes.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyptaconego jest dzier zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoéci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreélenia wartosci aktywéw nette na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z
wptatami tub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywdéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

)]

2)

3}

4)

5)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywbw Subfunduszu oraz ustala Wartod¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartoéé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11,

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwod¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzedn majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnosc kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykarnskich,

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartoéci,

b} jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalona na podstawie analizy cen spétek
pordwnywalnych, to znaczy w oparciu © publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji
wyemitowanych przez podmioty o podebnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartoéc
oszacowang przez wyspecjalizowang niezaleing jednostke swiadczaca tego typu uslugi,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru - w oparciu o zmiane wartoéci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegblnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktére opiewa prawe poboru
oraz wartos¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

(d) w przypadku diuinych papierdw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego dluznego papieru wartoiciowego notowanego na aktywnym rynku, o
padobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnoici oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokeonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzers majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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6)

7)

8)

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwoic dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kotejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

) filos¢ danego skiadnika tokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Zgodnie z zasadami okredlonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a)
b)
c)
d)
€)
f)
g8)
h}
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuine papiery wartoiciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moZna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienigznych, jezeli nie moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow
pieniginych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajgca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartoi¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegélnodci wartosé godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku reatizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom pobony,

w przypadku diuinych papierow wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogloszonej wartoéci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzent majacych wplyw na ich wartoéé¢ po memencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt, 3,

w przypadku instrumentdéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c} kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi;

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s scisle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartodciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluinego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinoéei od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modetu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa icisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego diuinego papieru wartoéciowego bedzie
stanowi( sume wartoici diuinego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentdw
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pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dla poszczegélnych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modete wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

10) Papiery wartociowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowane]j ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

11) Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceny sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznosci z tytute udzielonej pozyczki papieréw wartoiciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13} Naleine przychody odsetkowe z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie 53 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sg
denorninowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Potski,

16) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wyticza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniv metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystac z informacji, kwotowar i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4, Wartosci szacunkowe
Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowoici oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow
oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane moiliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznoiciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazan, ktdrych nie da sie okreslié w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sy okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.
Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki éwiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoicia bilansowa, a oszacowana wartoicia bieiaca
oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Szacunki dokenane na dzieri bilansowy
uwzgledniajy parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieri. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikéw lokat sy ujmowane
w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci,

w tym:
a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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Nota ar 5 Ryzyks

30.06.2013 r. ETH RTINS
Warloié oa dried  |Procentowy udziel |Wartodf nadziedi  |Procentowy udzisl
jbilansowy w alciywach ogélem v aldtywach ogélem |
dziake na
123 069 34,55% 137 986 34,21%
105 478 2961% 98 338 24,38%
rocentowe] w tys. * 17 591 4.94% 39 648 9.83%
5w iy
0 0,004 (_)l 0,00%|
d ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
144 908/ 151 072 31,45%
kiem karedytowym na dnen bil y w przypadku,
kéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sis wartodci
144 908 151 072 37.45%
- $rodki pienigime 15618 12 663 3.14%)
- naleimodci 6 221 2 0,02%
- skiadnild lokat notowane na aktywnymn rysicu 105 478 18 g 2947%
- skladnil hknnmmmemd_ﬂmm 17 591 19 446 4 82%
b) wsk acych przypadk e b it ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategonach
lokat w ys. 9 0,00%) 0 0,00%)
3) Paziom obcigtenia aktywiw i zobowiszak Sublunduszo ryzyks lutowym, ze
kéw znaczgcef koncentracii ryzyka walutowego w lnych kategoriach lokat w tys.: 9219 2.50% 43488 1,09%
a) $rodls pienicime 4 170/ 1,17%| 226 0,06%
b} nalemodei 0 0.00% 0 L 00%
<} skiadnild lokat notowane na aktywnym rynku 484 1.36%; 4045 0%
d) skiadnild lokat nienotowane na aktywnym rynku [i] 0,00%| 117 ,03%]
¢) zobowiszania 216j 0,06% 0 ,00%)]
"' Ryzyko swopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang 4ci aktywdw i zobowigzan na skutek zmian stop procentowych. Subfundusz nis posiada istotnyeh zobowigzan obciy }
TyZykiem Stopy procemtowe).
™ Za akiywa obcigzone ryzykiem zmiany g dziwc) wynikajacym ze zmiany siopy procentowej uznano sialo- i zerokuponawe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe,
Iisty zastawne, cawﬁkalydepoa:ywwemwduh
» Za skiywa obuammylumzm:anypnepryu&w‘ dko ¢mych ikajacych ze zmiany siopy p j uznano zmiennokup bligacje, listy , cemyRkaty depozytowe oraz
instrumenty pochodne na stops p 7 0 dod. ugmlemdztmbalmwy
"bmbommmnobclqzanemﬁuqnzmmypneplymw dkow pieniginych wynikaj 2¢ zmiany stopy p tj uznana i pochodne na stopg proceniows o ujemnej wycenie na dzien
bilansowry.
* Ryzyko kredytows obeimuje ryzyko niewypelnienia przez kontral b scowych (w golnoici: obligacji siafo-, zmi i zerokup ,...,bomsw
shrbuwyd\,mrq'ﬁhlﬁwdepozyluwychllulﬁwmuwnych).przngtydidepozylﬂwquacychskladmkmupoﬁfclaloht howywanych na rachund bankuwych‘ dkdw pieni¢inych
nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majgcych 2a przedmi ystandary instrumenty pochodne oraz keji iazani sncdmgtqslmnydoodkupu Kmty
o dlajgce maksymalie obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzied bil ¥ 2astaly zap Jako gl ..-kmegonuhym&w
Wg stanu na 30 2013 roku Subfundusz posiadal skdad I'Iulm,w ku do ktbrych stwiend utratg dci i dok dpiséw aktualizujgcych (zgodnie z dami/politykg rachunk
przedstawiong w Nocie 1, pku I, 4 Waniodei kowe), W cigzar ni nego Zysku/’ zwmlohl,wlqcumkwmsﬂmz] W-noséodp:séwukmahmjwchujguw\vynikuzopaaqnu
okres sprawozdawezy wynosila 817 tys. 2. Odpisy z tytutu utraty Sci dotyczy i d w skladniki lokal przez spotke budowlzng Poli
anypadkuspoﬂu Polimex- Mostostal 5.A, przestankami uuatymnoﬁcnbmnpmpoduwsngkdkuhcjlodmuyndunmtymoécrbﬁo przede wszystkim, pog ie sytuacji fi
Sciowej Spotld shutkujgce niewywigzaniem sig z p Umuwwsprameusadobs}ug:udhumuﬁmrwwegozdmaﬂ gmdmaZOlzr {.Umowa), wtymbnluem uplnywdmuzs um
2013rumaga]nychodmdubodatkmwgsmumlﬁmcamurmemm pomiedzy Wierzyciek 1spollq.m k
postawienia Spotki w stan upadiogei, Pmmmelo(aneksdoUnwy)zoslﬂonwmewdmndIm2013r Zd: ie 1o skutkowsdo zmiany kdw i czg ym odwréceni odp:séwwl:wome35l
tys. zi
Szczegdtowe informacje dotycznce p golmych skladnikéw lokat oraz ich wyceny na dzien bilansowy i ceny ich nabycia przedstawiono w tabslach uzupehiajacych Zestawienia Jokat.
Y Za k e TyZyka kredy 80 uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem dla poszczegolnych kategorii lokar.
n Pﬂn m.ykowalulowe uwaza swtyzyku zwigzane z modliwoseig wahai larsu walut obeyeh w stosunku do PLN i jego wplywu na warlesé aktywdw i pasywow Subfund Poziom obcigtenia aktywdw i
gzaf ryzy ym zostat ustalony jako warioéé bilansowa wyrazonych w walucic obcej skladnikéw aktywow i pasywow.
Ryzyko ptyanosci rozumiane jest jako ryzyke wysigpienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stani wyg ¢ d ych drodkéw pienigtnych, niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w
mnnmchlchwymlaalnoﬁﬂlub!u.gdyzbymeahywﬂwnasﬂptm b lsmuue ek ,"dla““ d Zuwaglmfahlz ki i Subfund mogg byé odkupy
dziencie, polityky Subfunduszu jest atrzymywanie odp L $rodké i $ci. Subfundusz i tie w skladniki portfela lokat o duzej phymnosei
umstAdmhponfeh!omktéresgmedemohommakqmmﬂmmh&anheu Iclﬁredmnheryzunsucmskap&ymoscmmesq notowane na akiywnym rynku. Ismieje ryzyko, iz Subfitndusz moze
nie byé w sianie zbyé w kedikim terminie skladnikow portfeta lokat, dla ktérych nie istnieje zkrywny rynek, wg 7] £¢i godziwe), jak 1oz moze nie by¢ w stanie podjgé odpowiednich dzialan w
odpowredzi na zaistizte okolicznoded takde jak podw ie ryzyka kredytowego emi Fmdusz.zgodxiezusnwao funduszach inwestycyjnych, moze wstrzymaé odkup jednostek.
Na drien 30 czerwca 20I3 roku 4,88% aktywéw Subfunduszu zostalo wyctniomych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym I')le\l . metedy zamoryzowanego kosztu lub poprzez
e warlodci g 5} pry i nmdchlmﬁodwyoeny(nadum 3] grudnia 2012 roku odpowiednio 8,00%). W rachunk zostaly skiadnili ponfela lokat Subfunduszu, w
wmdcpumy,nﬂemsldymwaﬂ:woeluwmmzbluqu Subfund Wystepuje niep g udhtahdrahywﬂwwyemyn;emwpdnos&owymsmwmdamuhbﬁmdum
mogy romic sig od wartodci, Jduemsm!bywymmmgdyhymddhmd:&mymkmmmhmmmaT Y h sldadnikéw aktywéw odpowiadaig
bietgtym warlofciom przewidywanych przeplywéw pienig sliwych do uzy
Mﬂlemmm Towar:.ysmo Funduszy [nwessyc_vjnych S.A. na biedqgco zarzadza ryzykiem, w tym ryzyki iewyHacalnod i papicréw warlosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw w
kegach, jak rowniez ryzykiem ply
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU
KONIUNKTURALNEGO

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w jednostkowymn sprawozdaniu
Subfunduszu.

lestawienie oraz objaénienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu  Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych peréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowyrmni sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, Tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownoié Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i edkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki nieroziiczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do moiliwoici kontynuowania dziatalnotci, opis tych
niepewnofci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwigzane,

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokenad likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem jednostkowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnod¢ co do mozliwoici kentynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.
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6.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposob wplynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian,

Od dnia 1 lipca 2013 roku nastapito zmiana nazwy z Subfunduszv Zréwnowaionego na Subfundusz Cyklu
Koniunkturalnego. W tym samym dniu miato miejsce ogloszenie zmian w statucie Mitlennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego dotyczace zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktare wejda w Zycie z dniem 2 pazdziernika 2013 roku.
Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére
wymagatyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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