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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego poétrocznego jednostkowego  sprawozdania
Subfunduszu Akcji wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2a (,,Subfundusz™), na ktére sklada sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koniczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie™).

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzadzonego zgodnie 2z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przeglgd srodroczmych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosei od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Akcji wydzielonego w Millennium
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzief 30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji
za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2013 1.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. Z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia polrocmne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktére sklada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r., o tacznej wartosci 300 333 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzie 30 zerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
321252 vys. 2.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 17 782 tys. zi.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
5. Noty abjasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Y

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TR S.A.
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[ A
CZfonek Zarzqdu Mitlennium TF1 S.A.
b

“ 1
Krzysztof Kamiriski
Czionek Zarzqdu Millennium TFI 5. A.

Booegt

Urszula Szewczyk D
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywwr ProServrce Transfer Agency Sp. zo.0.

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Agency Sp. z 0.0
Osoba od| enie ksiqg rachunkawych

Robert Chmielewski
Czionek Zarzqdu ProService Transfer Agency $p. Z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzydzony na dzied 30.06.2013 r.

{w tysigcach zlotych za wyijsthiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoei aktywiw petto na jednosthe uczestnictwa)
Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31122012 r.
L Aktywa 324 302 349 937
1. Srodki pienicine i ich elwiwalenty 14 763 18 863
2. Naleznoici 9 206 952
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu ] 0
4. Skiadnild lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 300 333 313 723
- dhune papiery warloéciowe 29911 26 734
5. Sidadniki lokat nienotowane pa aktywnym rynky, w tym: 0 16 399
- dhuzme papiery wartoéciowe 0 1]
6. Nieruchomotci 0 0
7. Pozostale aktyws 0 [}
1I. Zobowigzania 3 050 2393
. Aktywa netto (1 - IT) 321282 347 544
IV. Kapital Subfunduszu 612 334 620 844
1_Kapital wplacony 3192 743 3 136 685
2 Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -2 580 409 -2 515 8§41
V. Dochody zatrzymane -363 398 -363 580
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -59 275 -56 123
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -304 123 -307 457
VL. Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 72 316 90 280
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (TV + V+-VI) 321252 347 544
|Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1695 773,382 1744 822,697
Wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 189,44 199,19,

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz
jednesthowego sprawozdania.

informacjy dodatkows, ktbre stanowig integralng czefé

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzqdzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

(w tysiycach zlotych za wyjaticem wynike z operacji preypadajacege na jeduosthe )

Pozycje rachmmkp wynlkn z operacil 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01012012 - 31,12.2012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

L. Z lokat 3 808 19153 7019
1. Dywndendy i inne udzialy w zyskach 2 608 15915 5385
2. Przychody odsethowe 1051 2863 1 599,
3. Preychody zwigzane & posiadaniem nieruchomogci 0 [ 0
4. Dodatnie saldo rimic kutsowych 149) 375 34
5. Pozostale 0 0 1

III.-I(anSIbhldnsm 6 960. 14 853/ 7 116|

| 1. Wymagrodzenie dia towarzystwa 3 732’ 14 383 7479

2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 O:I
3. Oplaty dia depozytariusza 128 256 129]
4. Oplaty zwigzane z prowsdzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu o 0| 0
5. Oplaty z8 zezwolenia oraz iejestracyjne 0 [1] [i]
5. Ushugi w zakvesie rachunkowoéei 87 184 92
7. Ushugi w zalresie zarzadzania aktywami Subfunduszu [1] 0 0
8. Ushugi prawne 0 0 ]
9. Ushugi icze, W igraficzne [1] [ 1
10. Koszty odsetkowe 1 5 [
1. zwi z posisdanien pieruchomesci 1] [\ [
12. Ujemne saldo riimic kursowych [ 0 of
13. Pozostale 12 25 26
NI, Koszty pokrywane priez towarzystwo [} [ 0
IV, Koszty Subfusdaszs netio (1 - HI) & 960 14 853 7 726
V. Preychody 2 Jokat setto (I - IV) -3 152 4 300/ -107
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) =14 630 64 559 26 561
1. Zrealizow; strata) ze zhytia I W bym: 3334 -7 35% 2 367
- z tytulu rhimic kursowych: 1064 287 71
2. Wml!ﬂ!lﬁmﬂﬁmmozghgmzzwwwmﬂ: -17 964 71916 23 923
- z tytuhu réanic kursowych: 238 -E??I 62
VII. Wynik z operacji (V +- VI) -17 782 68 859] 25854

|Wynik z operacji prrypadajacy na jeduosths uczestictwa kategerti A (w PLN} -10.49] 3946 12,64
Niniejszy rachunek wyniku z operscli nalety analizowat Iycznie z wpr notaml objaé peymi oraz inf ja dodatkows, ktére iy integraing czpéé jednostkowego

sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCII
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzqdzony za okres 01.01.2013 - 30.06,2013 r.

{w tysigcach zlotych 2a wyjatkiem liczby jed £ i i §ci aktywiw netio na jednostke vezestnictwa)
Pozycle zestawlenta muofan w altywach netto 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.00.2012 - 31122042 7.
L. Zmisna wartoici akiywéw netto:
1, Wartoié aktywéw netto na koniec poprzedniego okresy sprawozdewczego M7 544 365 339
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -17 182 43 859
a) przychody 2 lokat netto -3152 4300
b} zreatizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 3334 -7 357
<) wzrost (spadek) niezvealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -17 964 71916
3. Zminna w aktywach netto z tytubs wyniku z operacji =17 782 68 859
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfundusza (razem) L] 0
4} z przychoddw z lokat netto 0 2
b) z¢ zrealizowanego ze zbycia lokat 0| 1]
<) z przyehodéw ze zbycia lokat 1] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 510 =86 654
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu jednostek uczestnictwal 56058 54222
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenic kapitatu z tytulu odkupionych jednostek wa) 54 568 -140 876
6. Lyczna zmiane aktywiw netio w okresie sprawozd ym (3 -4 +/-5) -26 292 =17 795
7. Wartoié al $w netlo na koniec okresu sprawozdawezezo 321 282 347 544
8. Srednis wartoié skiywéw netto w okresie sprawozdawerym 339 223 359 529
I1. Zmbana liczby jed k oczestmictwa
1. Zmisna Bezby jednostek uezestmictwa w okresie sprawozdawerym 49 049315 =490 577,931
a} liczba jednostek uczestnictwa 237 524,172 302 087,611
b) liczba odkupipnych jednostek uczestnictwa 336 573,487 792 665,542
<) saldo 2mian 49 049,315 490 577,931
2. Liczbs jednostek uczestnictwa narastajsco od poczgthu dzialalnoici Subfundusza 1 695 773,382 1 744 822,697
a) liczba zbytych jednosiek uczesmictwa 14973 932;98' 13 786 408,226
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 378 159,016 12 04] 585,529
¢} saldo zmian 1 695 773,382 1744 822 697,
3. Przewidywana lczba jednostek uczestmictwa - -
111, Zmisna wartoici alitywow netio na jedoosthe uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniggo okresu sprawozdawczego (w PLN) 199,19 163,43
2. Warlod¢ 5w netlo na jednostke uczestnictwa na koniec bies 0 okresu wozdawczego (w PLN} 189,44 199,19
3. Procentowa mrmiana wartoscl aktywdw nerio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w ujeciu
roeznym) -9.87% 21,88%
4. Mimimalna wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 184,90 159,66
Data wyceny 2013-04-23 2012-06-05
5. M. alna wanosé ow netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawezym (w PLN) 201,79 201,25
Data wyceny 2013-06-10 2012-12-19
6. Wartosé dw netto na jednostke uczesinictwa wedlug ostatnte) wyceny w okresie sprawozdaw: w PLN) 189,44, 199,19
Data wyceny 2013-06-30 2012.12.31
1V. Pr y udzial k éw Subfunduszu w iredniej wartofci akiywéw netlo w skali roku, w tym: 4,14%| 4,13%
1. Procentowy udzial ia 10! 4.00% 4,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacyeh dystrybuce 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzist oplat dla dmu&n 0,08% 0,07%
4. Procentowy udzial oplal zwi h 2 prowadzeéniem rejestru ow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05% 0.,05%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywams Subfunduszu 0,00% 0.00%

9 tam; oblaint

jacymi oraz informacjy dodatkows, ktdre stanowiy integralng czedé

Niniejsze zestawienle zmian w aktywach petto nalezy lizowaé lycznie 2 wpr d m,

4 EO Spra d

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJ)

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Akcji (,Subfundusz”) zostato sporzadzone
Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeinia 1994 r, {Dz. U. z 2013 r, poz. 330, z pdiniejszymi zmianami) oraz
zrozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

N

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sq przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul.

Putawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Miltennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dta kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtéwna,

€)  ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d} zestawienia obrotow i sald kant ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

€) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdtows ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosi¢ w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartoici aktywow netto na kazdy dzief wyceny oraz na dzied bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowoici Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywatne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym;

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Imiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawczdaniach Subfunduszu koteino:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

3)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia,

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowna zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow
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6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13}

14)

15)

16

—

17)

18)

19)

20

—

2t
22
23

e

24)
25)

wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, najwyiszej biezacej wartosci ksiegowej,

W przypadku wygadniecia zobowiazar z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, Ze wygaénieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikow

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie@ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przyslugujace prawo poboru akcji natowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosici tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo pobory akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu

skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzief bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w retacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b} dywidendy,

¢) dodatnie saldo roinic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b} koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

<} oplaty na rzecz depozytariusza,

d)  ustugi w zakresie rachunkowosci,

e} ujemne saldo roinic kursowych powstale w zwiazku z wyceny srodkéw pienieznych, naleinoici oraz
zobowiazan w walutach obcych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwoici ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychady odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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26} Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzier zbycia tub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27} Na potrzeby okreslemia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreflonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z
wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3, Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazar | wyniku z operacii

1)

2)

3)

4)

5)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoéé Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11,

W Driiu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoéC uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzedl majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b} dostepnoi¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich,

Sktadniii lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)  wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jeieli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez:

(a} w przypadku akcji - korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu © wartoi¢ ustalony na podstawie analizy cen spotek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji
wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warteéc
oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczaca tego typu ustugi,

{(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego,

{©) w przypadku praw poboru - w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegdlnoici wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa prawo poboru
oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

{d) w przypadku diuinych papierow wartoiciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
poedobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadatnosci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoéci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzeieniem, e gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokeonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé,

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoicia

godziwa jest kurs ustatony na rynku gléwnym.
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6)

7)

8)

Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obroty w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) moiliwoi¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnadé wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
€)
f)
8)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartoiciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate skiadniki lokat dopuszczone polityks inwestycyjna Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

<)

d)

e)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku atbo przy zastosowaniu modelu
zdyskontawanych przeptywéw pienieinych, jezeli nie moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profily i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow
pieniginych stosowane sj przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartoéc teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnodci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajacy z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dluinych papierow wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzert majacych wptyw na ich wartoi¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentow pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,

(b} opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c} kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywéw pieniginych.

w przypadku diuznych papierdw wartasciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg icifle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuinego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czyin zastosowany model wyceny w zaleinosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochadnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modetu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa éciéle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego dtuinego papieru wartosciowego bedzie
stanowiC sume wartosci dluinego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentdw
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pochodnych) oraz wartoéci whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtaéciwe dla poszczegdinych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bed stosowane w
sposob ciagty, a kaida ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

10) Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa,

11) Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedady, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12} Nateinoici z tytuly udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane,

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16} Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania wartoséci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktorych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacji, kwotowarn i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe
Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od Kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zaloZen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartoici aktywow i pasywow
oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane moiliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiadciwe w danych okelicznosciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci bilansowych aktywdw i zobowiazan, ktérych nie da sie okredlic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku,
Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny s okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zalozer' i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skladnikéw lokat.
Na kazdy dzieri wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokoici réznicy pomiedzy wartosicia bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca
oczekiwanych przysilych przeptywéw pieniginych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikéw lokat sa ujmowane
w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

", Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,

w tym:
a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposcbu sporzagzania jednostkowego sprawczdania Subfunduszu.
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Nota nr 5 Ryzyka

30.06.2013 7. 3Li12.2012 r,

‘Wartelé ns dziek Frocenlowy wdzisl w [Wartoié noa dzica Procentowy udzial w
Ryzvka w tys, PLN |bitansowy aktywach ogélem bilansowy aktywach ogélem

1) Poziom obcigzenia aktywsw i zobowigzai Subfunduszu ryzrykiem stopy procentowej w
riale Ba kategorie bik e w tym: ” 29911 9.23% 26734 7,64%

a a obgi kiem wartoici godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 9715 3,00% i 0,00%
bj aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
| proceniowej w rys. ¥ 20196 6,23% 26734 7,64%
c) zobowigzania obcigione ryzykiem przeplywdw drodkéw pienicsnych wynikajgeym z¢ stopy
centows] w tys. ? 0 0,00% 0 0,00%

2} Poziom obciglenia aktywéw j zobowiyzad Subfund: ryzykiem kredytowym, w podziate

na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 53 380 16:61% 61745 17,64%
&} kwoty odzwienciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredylowym na dzien bil YW

przypadku, gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie

nia sig wartodci godziwych dodatk: h ieczen w tys. 53 830 16,61% 61745 17,64%

- $rodki pienigine 14 763 4,55% 18 863 5,39%

- naleznodei 9 206 2,84% 952 0,27%

- skiadniki lokat notowane na 29911 ,22% 26 734 7.64%

- sldadnili lokat nienotowane na 0 ,00% 15 196/ 4,34%

b) wskazanie istniejacych przypadkéw yoej | acji ryzyka kredytowego w

|poszczegdinyeh kategoriach lokat w 1ys. © 0 0.00% 0 0.00%

3) Poziom obcigienia aktywéw i zobowinzai Sublund ryzyki ] 'ym, ze
k iem prrypadkéw gcej b :ji Tyzyka wal 20 W p gélnych

kategoriach lokat w tys.: 20 249 6,25% 6180 1,77%

1) érodki pieniene 5570 1,72% 210 0,06%

b) dci 0,00% 0 0,00%

¢} sidadniki lokst notowane na aktywnym rynku 1377 4,25% 3792 1,66%

4) skladnild lokal nienotowane na aktywnym rymku 0 0,00% 178 0,05%

¢) zobowiszania 908 0.28%] 0 0.00%

" Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang fci aktywdw § zobowigzan na skutek zmian stép procemowych. Subfundusz nie posiada istotaych zobowigzah
obcigtonych ryzykiem stopy procentowe).

) Za sktywa obcigione ryzykiem zmiany warloci godziwe) wynikajjcym ze zmiany stopy procentowsj uznang sialo- i zerokuponowe obligacie Skarbu Pagstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikary depozytowe oraz weksle.

¥ Za aktywa obcigzone ryzyki zmiany przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajqcych ze zmiany stopy procentowsj wmano zmiennokup : obligacje, listy , certyfikaty depozytowe
ORz i y pochodne na siop¢ p 3 0 dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

* 2a zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany przeplywéw $rodkéw pienietnych wynikejacym ze ziany stopy pr 3 uznano inst y pochodne na stope procentows o ujemnej wycenie
na daen bilansowy.

* Ryzyko kredytowe ob nuje ryzyke niewypelnienia przez k h bowigzan z wyemi ych papierdw wartosciowych (w gdlnosci: obligacji stato-, zmi i kuponowych,
bonbw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), prazyjstych depozytéw bedgcych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych irodkéw
pienigznych, naletnodci oraz mie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakeji termimowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodoe oraz transakeji przy

zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu Koszty odzwierciedlajace maksymalne obeigzenic ry2zykitm kredytowym na dzien bil y zostaly zap ane jako §ci bilansowe
poszczegdnych kalegorii aktywbw,

) 78 maczgey koncentracj¢ ryzyks kredytowego uznano poziom 10% udzish pro zo danego emi w aktywach ogdlem dla poszczegdinych kategorii lokat,

 Przez ryzyko walntowe uwaza sig ryzyko zwigzane z modliwoicia wahah kursu walut obeych w stosunku do PLN i jego wplywu na wanosé aktywbw j pasywéw Subfunduszu, Poziom obcigzenia
aktywow i zobowigza Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako §¢ bilansowa wyratonych w waluck: obcej skladnikow aktywow i pasywdw

Ryzyko plynnoici rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nic bedzie w stanie wygencrowaé d h srodkéw pieniginych, niezbednych do wyk ia swoich
zobowigzal w terminach ich wymagalnosct lub ez, gdy zbycie aktywdw nasiapi na warunkach istotaie nickorzystnych dis Subfunduszy. Z uwagi na fakn, iz jednostki uezesimictwa Subfunduszu

mogg by¢ odkupywane politykg Subfund jest utrzymywanie odpowiedniego J $rodkdw pienigimych oraz codzi wani¢ ptynnodci. Subfundusz inwestuje w
skiadniki portfela lokal o duzej plynnoéci oraz skiadniki porifela lokat, ktére sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach & takee te, kidre charakteryzuja sie niskg plynnoécia i nie s3 nolowane s
aktywnym rynku. Istnicje ryzyke, iz Subfundusz moie nie by¢ w stanie zbyt w krétkim terminie sidadnikéw portfela lokat, din kiérych nie istnicje aktywny rynek, wg oszacowanej warlosci
godziwej, jak Let moze nie byé w stanie podjgé odpowiednich dzislan w odpowiedzi na zaistnisle okolicznosed takic jak podwytszenie Tyzyka kredytowego amitenta. Fundusz, zgodnie 2 ustaws o
funduszach inwestycyjnych, moze wsirzymaé odkup jednostek.

4t

Na dzien 30 czerwea 2013 roku 0% aktywéw Subfund zostalo wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku 1. metody zamornyzowanego kosziu fub poprzez
oszacowanic wartosci godziwej przy zastosowaniv modeli i metod wyceny (na dzied 31 prudnia 2012 roku odpowiednio 4,68%). W rachunku uwzglednione zostaly skladniki portfela lokat

Subfinduszu, w tym depozyty, o e zostaly otwarte w celu innym niz biezgce gdzanie p scig Subfundy Wystepuje niep ic, iz dla mkicl?nktywbw wyceny ujete w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu mogq voznié si¢ od wartodci, jakie zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kiownictwa Towarzystwa §¢i bilansowe kich
istotnych skkadnikow aktywow odpowiadajg bistzcym sciom przewidywanych przeplywéw pienigsmych mozliwych do uzyskania.

Millennium Towarzystwe Fusduszy lowestycyjmych S.A. na biezgco zarzgdza ryzykiem, w iym ryzykiem niew placalnosci emitentdw papierd Sciowym oraz ryzykiem kredytowym

kontrahentéw w transakcjach, jak rdwniez ryzykiem plynnosci.

MILLENNIUM FUNDUSE INWESTYCYINT OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bitansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktdre wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Lestawienie oraz objaénienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu  Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpiyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa 1 finansowa, plynnoéé¢ oraz wynik
z operacji i rentownosé Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 3¢ czerwca 2013 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia Zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnoici, co do moiliwoici kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
Z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moZe w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartoici Aktyw6w Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 060 000 zlotych,

2) braku mozliwoéci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku Z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH

22



6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogiyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w
istotny sposob wplynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowei, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktdre
wymagatyby ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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