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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdlrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanislawa
Zaryna 2a (,Fundusz”), na ktére sklada si¢: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2013 roku, polgczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koiiczacy sie tego dnia (,,pdiroczne potgczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg powyzszego pdlrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sinansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykomywania  innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
JSinansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym pdlrocznym
pelaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
pétroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres sze$ciu miesiecy
konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono pdtroczne
sprawozdania jednostkowe, za okres sze$ciu miesiecy koficzacy sie 30 czerwca 2013 roku wraz
z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujgcych Subfunduszy:

1. Subfundusz Dynamicznych Spétek,

2. Subfundusz Akcji,

3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego (do dnia 30 czerwca 2013 roku Subfundusz dziatat
pod nazwa Subfundusz Zréwnowazony wydzielony w Millennium Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym),
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Komandytariusz, Pelnomocnik
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia pélroczne potaczone sprawozdanie finansowe
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dziefi 30 czerwca 2013 r., o lacznej wartosci 3 044 736 tys. zL.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokogci 3 030 351 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy ujemny wynik
Z operacji w kwocie 36 334 tys. zi.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 zerwca 20131,
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WPROWADZENIE DO POLACZIONEGO SPRAWOZIDANIA FINANSOWEGO

1.

Nazwa Funduszu

Fundusz dziala pod nazwa Millennium Fundusz inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sig skrocona nazwa: Millennium FIQ
(dalej zwany Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi
zZmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF™) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-1/MG
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23 maja
2008 roku pod numerem RFi 382. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Dynamicznych Spétek (data utworzenia: 12 marca 2007 r.),

2. Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),

3. Subfundusz Cyklu Keniunkturalnego (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r., do dnia 30 czerwea 2013 r. dziatajqcy jako
Subfundusz Zréwnowazony),

4. Subfundusz Stabilnege Wzrostu {data utworzenia: 13 stycznia 2004 r.),

5. Subfundusz Depozytowy (data utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),

Decyzja Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) podjeta na podstawie zgody KNF

z dnia 7 lutego 2011 roku Subfundusz Depozytowy w dniu 1 kwietnia 2011 roku przejal subfundusz Papierow Dluinych

wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusze nie posiadaj osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millennium FIO jake funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi subfunduszami, na
podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy, umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z
ktérych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyina.

Subfundusz Dynamicznych Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoséci lokat oraz
osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu. Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartosc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podiegac duzym wahaniom zaleznym od konjunktury na rynku akcji.

Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spitek posiadajacych w ocenie zarzadzajacych w
ditugoterminowej perspektywie wysokie prawdopodobierstwo osiagniecia ponadprzecigtnego procentowego wzrostu
przychoddw i zyskdw. Z uwagi na fakt, iz powyisze kryteria s3 w stanie spelni¢ gtéwnie spotki o matej i sredniej
kapitalizacji spotki te bedy miaty dominujacy udziat w aktywach Subfunduszu. Przy doborze spitek do portfela
zarzadzajacy beda kierowali sie przede wszystkim przewidywaniami ¢o do wzrostu rynku na jakim dziata spétka, udziatu
rynkowego spotki oraz ksztattowania sig marz, jakie spétka jest w stanie osiggad w przysziodci.

Subfundusz moze inwestowad od 60% do 100% aktywdw Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze akcyjnym,
Czes¢ aktywow, ktdra nie bedzie ulokowana w instrumentach o charakterze akcyjnym, Subfundusz bedzie inwestowat
przede wszystkim w diuine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniginego, gléwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne} zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym.

Subfundusz Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ze wzeledu
na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moie podlegaé duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.
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Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nifszy niz 65%, zaé
pozostale srodki Fundusz moze lokowad w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegolnodci diuine papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb. Fundusz lokuje nie mniej niz 35% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek wehodzacych
w skiad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kentraktach terminowych na indeks WIG20. Dziatalnoéé lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku potskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywac akcje spotek
notowanych na gietdach zagranicznych.

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego {do dnia 30 czerwca 2013 r. dziatajacy jako Subfundusz
Zrdownowazony)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartcéci lokat oraz
osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez state
utrzymywanie czesci aktywéw Subfunduszu w papierach diuznych i instrumentach rynku pienieznego.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery diuine. Udzial akcji w aktywach Subfunduszu jest nie
mniejszy niz 30% i nie wigkszy niz 70%. Fundusz lokuje nie mniej niz 20% Aktywdéw Subfunduszu w akcje spdtek
wchodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.
Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegdlnosci dluzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa. Dziatalnoé¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtownie na rynku
polskim.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat oraz
osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela aktywdw Subfunduszu jest ograniczane poprzez state
utrzymywanie ¢zesci aktywow Subfunduszu w papierach dtuznych i instrumentach rynku pienigznego.,

Subfundusz lokuje drodki przede wszystkim papiery diuine oraz w akcje. Nie mniej niZ 55 % aktywdw Subfunduszu
lokowane jest w instrumenty diuzne, w szczegblnoéci w diuine papiery wartoiciowe emitowane przez Skarb Paristwa,
za$ pozostate $rodki Subfunduszu lokowane s3 w akcje, jednakZze nie wigcej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywow
Subfunduszu. Subfundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktywdw Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu
WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wiecej niz 60%
Aktywdw Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza,
jednostki samorzadu terytoriainego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych. Dziatatnoéé lokacyjna Subfunduszu jest
prowadzona gtdwnie na rynku polskim,

Subfundusz Depozytowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoici Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat oraz
osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela Aktywdw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale
utrzymywanie czgsci Aktywow Subfunduszu w papierach diuznych i instrumentach rynku pienieZnego.

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gléwnie w instrumenty finansowe rynku pienigznege oraz diuzne instrumenty
finansowe, ktérych okres do terminu wykupu lub okres do reindeksacji kuponu jest nie dluzszy niz rok. Instrumenty te
beda stanowity nie mniej niz 70% aktywdw Subfunduszu, Fundusz lokuje nie wigcej niz 80% Aktywow Subfunduszu w
diuzne papiery wartoiciowe i instrumenty finansowe rynku pienieznego emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnoi¢ gospodarcza, jednostki samorzagdu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych.

Dziatalnod¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtownie na rynku polskim, aczkotwiek w ograniczonym zakresie
Fundusz moZe nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul, Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjoych. W dniu 1 czerwca 2001 roku Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez 53d Rejonowy
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dla miasta st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564 Akcjonariuszem Towarzystwa jest Miltennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy
Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2013 roku,

Kontynuowanie dzfatalnoéci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoici wskazujace na
zagroienie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu,

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek;

1) spadku Wartoici Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 600 zlotych,

2) brake mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyZsze przestanki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatatnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w
dajace] przewidziec si¢ przyszioici. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnoéci przez
Fundusz oraz Subfundusze.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku dokonata firma
KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedziatnoicia Sp.k., z siedziba w Warszawie, ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu oferujy jednostki uczestnictwa kategorii A wydzielonych Subfunduszy, od
ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.

Inne istotne informacje

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie, stosowanie do wymogbw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859),
sumujac odpowiednie pozycje sprawozdari jednostkowych Subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym
bilansie oraz w potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego polaczonege sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2012 roku, a w przypadku
polaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane pordwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego
sprawozdanta finansowego za rok obrotowy kerczacy sie 31 grudnia 2012 roku oraz polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, ktére zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych
sprawozdan 5 Subfunduszy wyodrebnionych na dziert 31 grudnia 2012 roku oraz 30 czerwca 2012 roku w ramach Funduszu,
tj.:

- Subfundusz Akgji,

- Subfundusz Dynamicznych Spélek,

- Subfundusz Depozytowy,

- Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego (do dnia 30 czerwca 2013 r. dziatajacy jako Subfundusz Zrownowazony).

W potaczonym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy w Rachunku wyniku z operacji w danych
poréwnywalnych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zmieniono sposob prezentacji
dodatnich i ujemnych réznic kursowych. Obecnie wykazywane sy one odpowiednio w pozycjach ,Dodatnie saldo réznic
kursowych” oraz ,Ujemne saldo réinic kursowych”, natomiast w zatwierdzonym polaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazane byly netto w pozycji ,Ujemne saldo réznic kursowych”.
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Rachunek wyniku z operacji Bylo Jest

I. Przychody z lokat 71243 71784
I. 4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 541

Il Koszty Funduszu . 36 726 37 267
Il 12. Ujemne saldo réznic kursowych 1699 2240

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzied 30.06.2013 r.

(w tysigcach zlotych)
Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31.12.2012 r.
‘_l._g_kt!wn 3 198 588 2 880 638
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 79 691 161 538
2. Naleinofci 74 161 3044
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu [1] 0
4. Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 2 324 004 1906 934
- diuzne papiery wartoéciowe 1701 817 1255223
5. Skiadniki lokat ni ane pa aktywoym rynku, w tym: 720 732 809 122
- dhizne papiery wartoéciowe 695 670 702 164
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0f
I1. Zobowigzania 168 237 27591
I1I. Aktywa netto (I - 1) 3030 351 2 853 047
IV. Kapital Fundoszno 3 446 447 3 232 809
1. Kapital wplacony 15035 592 14 056 643
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -11 589 145 -10 823 834
V. Dochody zatrzymane -530 724 -570 494
1. Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody = lokat netto 126 066 98 146
2. Zakumulowany, nierozdysponowany arealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -656 790 =668 640
V1. Warost (spadek) warto$ci lokat w odniesienin do ceny nabycia 114 628 190 732
V. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/.-VD) 3030 351 2 853 047

Niniejszy polgczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednosthowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzydzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.,

(w tysigcach zlotych)

Pozycje rachunkn wyalku z operacji 01.01.2013 - 30.06.2013 . 01.01.2012 - 31.12.2012 r, 01.01,2012 - 30.062012 r.

L Przychody z lokat 63 546 157 566 71 784
). Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5723 36 056 12874
2. Przychody odsetkowe 57483 119 213 58366
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 1]
4. Dodatnie saldo rémic kursowych 340 2235 541
5. Pozostale o 2 3

|ll. Koszty Funduszu 35626 58 692 37267
1. W, ie dla t 8 32 991 64 515 32 398
2. Wynagrodzenia dla podmiotow p dzacych dystrybucjs 1] [ 0
3. Oplaty dla depozytariusza 693 1363 657
4. Oplaty zwigzane z prowadzetiem rejestru aktywéw Funduszu 0 0 1]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowodei 364 798, 407
7. Ushug w zakresie zarzqdeania aktywami Funduszu [ 1] [H
8. Ushug: pravne 0 0 0
9. Ushug: wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 500, 1878 1426
11. Koszty zwigzane z posiadaniem meruchomogei [t] 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1050 [1] 2240
13. Pozostale 28 138 139

IIL Koszty pokrywane przez towarzystwo [ o 0

IV, Koszty Funduszu netto (T1 - 111) 35 626 68 6921 37267

V. Praychody z lokat netio (I- IV) 27920 88814 34 517

V1. Zrealizowany | niezrealizowany rysk (strata) -64 254 156 436 69 530
L. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia Jokat, w tym: 11 850, -13 553 -346
- z tytuhu rémic kursowych: -433 §934 4 249
2. Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -76.104 169 989 70376
- 2 tytulu rdsmic kursowych: 17 302 -4994 1366

VII Wynik z operacji (V+/-VI) -36 334 245 250 104 047

Niniejszy polgczony rachunek wyniku z operacji nalezy vprowad: oraz zalyczonymi jed ymi spraw i Subfonduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r,

(w tysigcach zlotych)
Pozycje zestawienia zmisn w aktywach netto 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12,2012 r.
L Zmisng wartoicl aktywiw etto:
1. Wartod¢ aktywéw netto oa koniec poprzedniego okresn sprawozdawczege 1353047 2113 525
2, Wynik z operacjl za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 36334 245 zsnl
a) przychody z Jokat netto 27920 88814
b! mrealizowany zysk {strata) ze zbyeia lokat 11 850| -13 553
€) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat =76 104 169 939
3. Zminna w aktywach netto z tytuls wyniku z operacji -36 334| 245 250,
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
|3} 2 przychoddw z lokat netto 0 L
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 9
¢} z przychodéw ze zbycia lokat Q 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tyny 213 638 494 272
8) zZmiana kapitahi wptaconego (powickszenie kapitah z tymhu 2Zbytych jednosick uczestnictwa) 978 949 2148 )14
b) zmiana kapitshu wyplaconego (zmni¢jszenie kapitahi 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa} -765 311 -1 653 842
6. Lyczna zmiana aktywéw netto w okresie Apra | ym (3 - 4 +/- 5) 177 304 73% 822
7. Wartoié akiywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3030 351 2 853 047,
8. Srednia wartoéé aktyww netto w gkresie sprawozdawezym jon 328! 2757301

3.

Niniejaze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ¢ lycznie z wpr d

kowymi spra

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCY.INY O TWARTY
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



- Millennium

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249,
poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z
wydzielonymi  subfunduszami:  Subfunduszem Dynamicznych Spétek,
Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Cyklu Koniunkturalnego, Subfunduszem
Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Depozytowym oswiadcza, ze dane
przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. oraz dane przedstawione w
sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu
Dynamicznych Spétek za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.,
Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.,
Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30
czerwca 2013 r., Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia
2013 r. do 30 czerwca 2013 r., Subfunduszu Depozytowym za okres od 1
stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013 r. dotyczace standw aktywow Funduszu,
w tym w szczegolnosci zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sa zgodne ze
stanem faktycznym.

Departament Powiernic.,

Departament Powierniczy Kluc v Kieropvnik
Starszy Kierownik M
w Zespole W P
P yeenyAktywow Funduszy Jan rzeziriski
Jolanta Bia
Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 31 3t 3|



LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU
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[hillennurn Tevarzyswo Fuaduszy nveest

Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panistwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Pafstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Miltennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania
Subfunduszy wyodrebnionych w Millennium FIO, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnoéci Funduszu w okresie sprawozdawczym. Chociaz wyniki
Funduszu s3 zalezne od dziatan podejmowanych przez Towarzystwo, to jednak decydujacy wptyw na
wysokos¢ dochodu z aktywéw subfunduszy miata sytuacja na rynkach papieréw wartosciowych,
W minionym pétroczu zaréwno wiekszoséc akcji, jak i instrumenty dtuzne nie mialy pozytywnego
wptywu na dochody Subfunduszy.

W pierwszej poltowie 2013 roku rynki akcji byly bardzo zmienne i w roznych regionach $wiata
zachowywaty sie odmiennie. W Stanach Zjednoczonych mielidmy do czynienia z poprawg, sytuacji
makroekonomicznej, zwtaszcza na rynku mieszkaniowym i rynku pracy. W Europie gospodarka nie
poprawiata sig tak szybko, jak oczekiwano. Duza niepewnosé i obawy inwestoréw budzity wybory we
Wioszech. Istotnym wydarzeniem byto wprowadzenie na Cyprze »podatku” od lokat, ktére byto
dziataniem bez precedensu i wywotato mocng przeceng akcji na europejskich parkietach. Bardzo
stabo wygladata sytuacja w pafstwach BRIC, na co wptynety gtéwnie spadajace ceny surowcow.
Indeks akcji amerykanskich, S&P500, zyskat w | potowie roku 12,6%. Gorzej zachowywaty sie
europejskie indeksy: niemiecki DAX odnotowat wzrost na poziomie 4,6%, a brytyjski FTSE100 o 5,4%.
Fatalnie wypadty gietdy panstw BRIC. Chifski Shanghai Composite spadt o 12,8%, rosyjski RTS
0 16,5%, a brazylijski BOVESPA az 0 22,1%. Na tle $wiatowych parkietow stabo wypadta réwniez
warszawska gietda. Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zanotowat spadek o 5,7%.
Nalezy jednak podkresli¢, iz staboé¢ wynikata glownie z plandw zmian w systemie emerytalnym
i dotyczyla zwtaszcza duzych spétek. Indeks WIG20 stracit w tym okresie az 13,1%, natomiast dobrze
wypadty spotki érednie i mate: mwWIG40 zyskat 8,8%, natomiast sWIG80 12,2%.

Pierwsze potrocze 2013 roku nie byto okresem pozytywnym dla posiadaczy obligacji skarbowych. Do
maja zmienno$¢ cen obligacji skarbowych nie byta duza, jednak po ogloszeniu planu ograniczania
luzowania monetarmego przez amerykanska Rezerwe Federalng rentownosci papierdow dtuznych
Znaczaco wzrosty, a spready kredytowe rozszerzyty sie. FED zapowiedziat stopniowe ograniczenie
skupowania papieréw z rynku, ktorego tempo uzaleznit od ksztattowania sie  perspektyw
amerykariskiej gospodarki. Europejski Bank Centralny natomiast obnizyt gtowna stope procentowa
do poziomu 0,5% reagujac na utrzymujaca si¢ w strefie euro recesje. Rentownosci polskich obligacji
skarbowych, mimo osiagniecia nowych miniméw w maju, zakonczyly pdtrocze na poziomach
wyzszych, niz obserwowane na koniec 2012 roku. Ttem dla spadkow cen obligacji byto obserwowane
znaczne spowolnienie polskiej gospodarki. Wzrost gospodarczy spadt do poziomu 0,5% w skali roku,
Szczegélnie negatywnym czynnikiemn byt spadek inwestycji oraz wyhamowanie wzrostu konsumpcji
wewnetrznej. Jedynym elementem pozytywnie wptywajacym na wzrost gospodarki pozostat eksport
netto. Gwalttownie spadata takze inflacja cen konsumpcyjnych, ktorej roczny wzrost spowolnit do
0,2% w czerwcu z poziomu 2,4% na koniec minionego roku. W reakcji na to_Rada Polityki Pieniginej
obnizyta stope referencyjna do historycznie niskiego poziomu 2,75%. Szeroko komentowang byta
rowniez sprawa reformy systemu OFE, ktéra moze wyeliminowaé fundusze emerytalne jako
Znaczacego gracza na polskim rynku dtugu. .

Wyniki inwestycyjne subfunduszy Millennium odzwierciedlaty zmiany zachodzace na polskim rynku
kapitatowym. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych w sktad
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny ogtoszonej w roku 2012 do
ostatniego dnia wyceny ogtoszonej w pierwszym potroczu roku 2013, uksztattowaty sie nastepuijaco:

«  Millennium FIO Subfundusz Akcji -4,88%
*  Millennium FIO Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego* -5,62%
¢ Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,85%

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ' .
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pt
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



¢ Millennium FIO Subfundusz Dynamicznych Spotek 8,45%
¢ Millennium FIO Subfundusz Depozytowy 0,42%

* do 30 czerwca 2013 roku Millennium FIQ Subfundusz Zréwnowazony

Przez pierwsza potowe 2013 roku kontynuowana byta dobra passa na rynku funduszy inwestycyijnych.
Wartoé¢ wplat na nabycia jednostek uczestnictwa w funduszach przewyiszyta wartosé odkupien
0 16,3 mld ztotych. Najwigcej skorzystaly na tym fundusze gotéwkowe i rynku pienieznego,
w kidrych saldo wptat i wyptat siegneto prawie 5,2 mid ziotych. Wartos¢ aktywdw netto
zgromadzonych we wszystkich krajowych funduszach inwestycyjnych osiagneta na koniec potrocza
poziom 166,20 mid zlotych, ustanawiajac rekordowy wynik w historii polskich funduszy
inwestycyjnych i przekraczajac stan aktywow na koniec 2012 roku o 14,0%. Istotny wplyw na ten
wynik miaty wzrosty aktywéw w obu grupach funduszy: w funduszach rynku kapitatowego,
oferowanych szerokiej publicznoéci, oraz funduszach rynku niepublicznego. Aktywa pierwszej grupy
funduszy wzrosty w ciagu 6 miesigcy o 8,9 mld, ze 107,7 mld do 116,6 mld ztotych (+8,3%). Druga
grupa funduszy osiagneta wzrost aktywow o 11,5 mld, z 38,1 mld do 49,6 mld ztotych (+30,1%).

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakohczyto pierwsze potrocze 2013 roku
z aktywami zarzadzanych funduszy na poziomie 3 500 min ztotych. Aktywa te wzrosty w stosunku do
konca 2012 roku o 18,6%. Towarzystwo odnotowato w ciagu 6 miesiecy nabycia jednostek
uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartodci 1 330 miln ztotych, natomiast wartos¢ odkupien
wyniosta 746 min ztotych. Wynik netto sprzedazy byt zatem dodatni i wyniést 584 mln ztotych.
Rezultat ten nalezy przypisa¢ zwigkszonemu zainteresowaniu klientéw funduszami inwestycyjnymi
Millennium.

W 2013 roku Towarzystwo wprowadzito zmiane w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Z dniem
1 lipca Subfundusz Zréwnowazony zmienit nazwe na Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego, a z dniem
2 pazdziernika 2013 roku wejda w zycie zmiany w statucie i ‘prospekcie Funduszu. Zmiany te
podyktowane s3 daZeniem do realizowania bardziej elastycznej strategii inwestycyjnej majacej na
celu uzyskanie przez Subfundusz lepszych wynikdéw w dtuzszej perspektywie.

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty funduszy inwestycyjnych Millennium
FIO oraz Millennium SFIO w omawianym okresie, znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:

www.millenniumtfi.pl.
Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewni¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Jednoczeénie Zwracamy uwage, aby

wietkos¢ podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
inwestycji. Dzigkujac za okazane zaufanie, Zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

FREZES ZARZADU



