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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
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Warszawski parkiet ruszyt w gore. Gietdowe byki, zachecone optymizmem
obserwowanym na globalnych rynkach i dobrymi danymi makroekonomicznymi,
wyraznie zdominowaty strone podazowa. W trakcie tygodnia indeks blue chips zyskat az
4.83%, zamykajac piatkowe notowania na poziomie 2401.85 pkt. Ostatni raz takie
poziomy na WIG-u20 byty obserwowane w drugiej potowie czerwca. Liderem wzrostow
byt Handlowy i BRE, ktore odpowiednio odnotowaty wzrost o 11.58 i 8.67%.
Optymizm wspierat dobry odczyt indeksu PMI dla przemystu, ktory w lipcu wyniost 51.1
pkt, o 1 pkt wiecej niz ksztattowat sie rynkowy konsensus i o 1.8 pkt wiecej niz
odnotowano w poprzednim miesigcu. Przekraczajac graniczny poziom 50 pkt, ktory
oddziela recesje od ozywienia, wskaznik przetamat ztg passe, kiedy to przez ostatnie
15 miesiecy notowany byt ponizej tego poziomu.

Na brak emocji w ostatnich dniach, uczestnicy rynkow zagranicznych z pewnoscig nie
mogli narzekac. Decyzja Fed i ECB w sprawie poziomu stop procentowych, publikacja
danych z rynku pracy w USA i odczyt PKB za Il kwartat, to tylko kilka pozycji z listy
wydarzen, ktore miaty miejsce w mijajacym tygodniu. Dobre dane makroekonomiczne
naptywajace gtownie z Europy i USA zachecaty do zakupdw. Fala optymizmu przetoczyta
sie przez globalne rynki. Indeksy odnotowaty solidne wzrosty, indeks Dow Jones
i S&P500 po raz kolejny ustanowity historyczne maksima. W piatek emocje uczestnikow
rynku nieco ostudzity gorsze dane z amerykanskiego rynku pracy. W centrum
zainteresowania byta decyzja FOMC w sprawie parametrow prowadzonej polityki
monetarnej. Zaskoczenia nie byto - stopa procentowa zostata utrzymana w przedziale
0-0.25%, obligacje nadal beda skupowane za 85 mld USD miesiecznie, a wytycznych
w sprawie ograniczenia ich skupu nie byto. Wyzszy od prognoz odczyt PKB za Il kwartat
i gorsze dane z rynku pracy, moga byc¢ dla Fedu argumentem za opoOznieniem
ograniczenia programu QE3. Poziomu stép procentowych nie zmienit rowniez zarowno
ECB jak i BoE. Dodatkowo na konferencji prasowej Mario Draghi potwierdzit gotebi
komunikat sprzed miesigca, kiedy to powiedziat, ze przez dtuzszy okres nie bedzie
podnosit poziomu stop procentowych. Na rynku surowcow przecenie poddaty sie metale
szlachetne. Tydzien na plusach zakonczyta natomiast miedz i ropa.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkow w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualna sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga byé
uznane za nieodpowiednie dla niego.




