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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Pierwsza potowa tygodnia przyniosta na warszawskim parkiecie kontynuacje przeceny.
Druga potowa uptyneta jednak pod znakiem wyraznego optymizmu. Pozytywna reakcja
globalnych rynkdw na stowa Bena Bernanke, zachecita rowniez warszawskich
inwestorow do zakupow. WIG20 zakonczyt piatkowa sesje na poziomie 2302.81 pkt,
zyskujac tym samym w trakcie tygodnia 2.19%. Najwiekszy wzrost ze spotek indeksu
blue chips odnotowat Kernel i Asseco, zyskujac odpowiednio 10.92% i 6.75%.
Stowa szefa Fed pomogty polskiej walucie znaczaco umocni¢ sie w stosunku do dolara.
Kurs USD/PLN z okolic poziomu 3.38, spadt w okolice rejony 3.29.

Mijajacy tydzien dostarczyt wielu emocji uczestnikom rynkow. W centrum
zainteresowania byta publikacja protokotu z czerwcowego posiedzenia FOMC, tzw.
minutes i wystapienie szefa Fed - Bena Bernanke. Wbrew oczekiwaniom publikacja
minutes nie dostarczyta znaczacych informacji w sprawie przyblizenia terminu
ograniczenia programu QE3. Euforie¢ na rynkach wywotato natomiast wystapienie
Bernanke, ktory powiedziat, ze akomodatywna polityka, w dajacej sie przewidziec
przysztosci, jest tym czego potrzebuje gospodarka USA. Stowa spowodowaty w czwartek
wyrazne zwyzki na rynku akcji, surowcow i silng przecene dolara wzgledem euro.
Niepokojace wiesci naptywaja z Chin. Po serii niepokojacych danych
makroekonomicznych, Lou Jiwei, minister finansow Chin, potwierdzit obawy o wzrost
gospodarczy Panstwa Srodka. Jiwei powiedziat, ze w 2013 roku wzrost PKB powinien
wynies¢ ponad 7%, ale w kolejnych latach moze to byc¢ juz tylko 6.5%.
Po silnych spadkach w Il kwartale, mijajacy tydzien przyniost odreagowanie na rynku
surowcow. Liderami wzrostow byto ztoto i srebro, ktére odnotowaty wzrost o ponad 5%.
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