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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Po nerwowej drugiej potowie czerwca i silnej przecenie wywotanej tematem dalszych
losow OFE, poczatek lipca przynosi nieznaczne odreagowanie na warszawskim
parkiecie. WIG20 zamknat pigtkowe notowania na poziomie 2253.49 pkt, zyskujac
w trakcie tygodnia 0.35%. Liderem wzrostow wsrod spotek z indeksu blue chips byt
Boryszew, ktory odnotowat wzrost o 10%. Srodowa decyzja Rady Polityki Pienieznej
w sprawie obnizenia poziomu stopy procentowej o kolejne 25 pb z poziomu 2.75% do
2.50%, nie zaskoczyta uczestnikow rynku. Takie dziatania byty zgodne z nowa projekcja
inflacji i byty wczesniej sygnalizowane przez cztonkow RPP. Jednoczesnie Marek Belka
w trakcie konferencji wyraznie podkreslit, ze byta to ostatnia obnizka w cyklu.
Czerwcowy odczyt indeksu PMI dla przemystu wspierat kupujacych. Wskaznik obrazujacy
aktywnosc w sektorze przemystu wyniost 49.3 pkt, o 1 pkt wiec niz oczekiwali analitycy
i jednoczesnie o 1.3 pkt wiecej niz odnotowano w poprzednim miesigcu.

Mijajacy tydzien na globalnych parkietach uptynat w cieniu decyzji bankow centralnych,
konfliktow politycznych w krajach eurogrupy i oczekiwaniu na dane z amerykanskiego
rynku pracy. Dobre nastroje popsuta w srode informacja o tym, ze Vitor Gaspar,
portugalski minister finansow i twdrca reform gospodarczych, podat sie do dymisji,
czego przyczyna byty napiecia w rzadzie i protesty spoteczne. Dodatkowym
zmartwieniem strefy euro jest ponownie Grecja, gdzie warunkiem otrzymania kolejnej
transzy pomocy finansowej jest znalezienie dodatkowego 1 mld euro oszczednosci.
Czwartek uptynat pod znakiem decyzji bankow centralnych. Zaréwno Europejski Bank
Centralny, jak i Bank Anglii nie zmienity poziomu stép procentowych, co byto zgodne
z oczekiwaniami analitykdw. Zaskoczyta natomiast wypowiedz Mario Draghiego, ktory
wyraznie podkreslit, ze ECB przez dtuzszy okres utrzyma poziom stop procentowych na
obecnym lub nizszym poziomie. Wypowiedz zostata odczytana przez uczestnikow rynku
jako zapowiedz mozliwego luzowania polityki monetarnej, co z kolei znaczaco ostabito
europejska walute wzgledem dolara. Koniec tygodnia przynidst wyczekiwane odczyty
z rynku pracy w USA. Dane byty lepsze od oczekiwan, co moze przetozy¢ sie na
zapowiedz ograniczenia wielkosci skupowanych aktywow przez amerykanska rezerwe
federalna. Na rynku surowcow przecene kontynuowato ztoto i srebro. Silne wzrosty
natomiast zanotowata ropa.
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