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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Na przebieg sesji w minionym tygodniu spory wptyw miat rzadowy raport o OFE.
Przedstawiono 3 warianty nad ktorymi beda toczy¢ sie dalsze prace: pierwszy z nich
zaktada przeniesienie obligacji skarbowych z OFE do ZUS oraz ich umorzenie (OFE nie
beda inwestowad w obligacje skarbowe, skupia sie na obligacjach korporacyjnych oraz
akcjach), dwa kolejne oparte sa o dobrowolnos¢. W oczekiwaniu na publikacje raportu
w srode zarowno kontrakty jak i WIG20 otworzyty sie na sporym minusie. W ciagu dnia
jednak straty zostaty odrobione. Silna wyprzedaz nastgpita w czwartek, natomiast
w piatek miato miejsce rownie mocne odreagowanie - ostatecznie WIG20 w skali
tygodnia zakonczyt notowania na poziomie 2245,64 zyskujac 0,54%. Liderem wzrostu byt
Eurocash, ktory zyskat ponad 12%. Do najstabszych spoétek nalezy zaliczy¢ spotki
surowcowe: JSW oraz Bogdanke ktére przecenity sie o ponad 10%. Nieco stabiej niz blue
chips wypadty spotki srednie i mate- indeks mWIG40 stracit 2,36%, a sWIG80 urdst tylko
o 0,16%. Na rynku obligacji dziesieciolatki odrobity czes¢ z wczesniejszych strat.
Rentownosci w piatek byty na poziomie 4,37%.

Globalnym rynkom w zesztym tygodniu udato sie czeSciowo odrobi¢ straty
z poprzedniego okresu. Wydaje sie, ze reakcja rynkow na stowa Bena Bernanke byta
nieco przesadzona stad tez korekta spadkow. Parkiety zachodnioeuropejskie
zakonczyty tydzien na ponad 2-procentowych plusach. W Stanach Zjednoczonych
indeksy rowniez koncza tydzien na plusach- S&P500 zyskat 0,87%, natomiast Dow Jones
0,74%. Na dobre nastroje na gietdach wptyw miaty m.in. dane ze Stanow
Zjednoczonych. W Stanach dobre odczyty dotyczyty zaufania konsumentéow oraz
zamowien na dobra trwatego uzytku. Niezle prezentuja sie dane z rynku nieruchomosci
takie jak sprzedaz nowych doméw czy indeks cen Case & Schiller. Na rynku surowcow
stabo wypadto ztoto (-4,77%) oraz srebro (-2,22%). Nieco lepiej wypadta miedz ktéra
stracita prawie procent. Natomiast na plusie tydzien zakonczyta ropa zyskujac nieco
ponad jeden procent.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkow w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualna sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga byé
uznane za nieodpowiednie dla niego.




