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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktdrej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych

oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Byt to kolejny tydzien, w ktorym WIG20 zachowywat sie lepiej od europejskich
indeksow. Juz w poniedziatek odnotowat wzrost o 2.8%, co pozwolito na trwate
przekroczenie poziomu 2450. Kolejne dni nie przyniosty tak spektakularnych zwyzek,
jednak i tak w skroconym tygodniu gtowny indeks warszawskiej gietdy zyskat ponad 4%,
a wiec znacznie wiecej niz np. DAX. Warto przy tym zauwazy¢, ze rosty rowniez kursy
mniejszych spotek z mWIG40 oraz sWIG80, co moze wskazywac na coraz wieksza
aktywnosc inwestoréw krajowych. W mijajacym tygodniu sposrod spotek z WIG20 znow
najlepiej radzity sobie PGE oraz JSW. Mocno zyskiwaty rowniez mniejsze spotki
deweloperskie (Polnord, Ronson, Dom Development) i budowlane (Polimex, Rafako,
PBG, Mostostal Warszawa). Kolejne historyczne maksimum ustanowit kurs Eurocash.
Najstabsza stopa zwrotu sposrod spotek WIG20 charakteryzowaty sie Handlowy oraz
PGNIG. W tym tygodniu pojawity sie dwa wezwania na akcje (Yawal, EMC Instytut
Medyczny). Na rynku walutowym nastapito wyrazne ostabienie PLN w stosunku do
gtownych walut.

Tydzien byt skrécony réwniez na rynkach brytyjskim i amerykanskim, gdzie wolnym
dniem byt poniedziatek. Zarowno na gtownych parkietach europejskich, jak i na Wall
Street wtorek okazat sie dniem najwiekszych wzrostow. Rynkom akcji sprzyjaty lepsze
od oczekiwan dane o cenach nieruchomosci i nastrojach konsumentow w USA. Oprocz
tego agencja Moody's podniosta perspektywe dla amerykanskiego systemu bankowego
z negatywnej do stabilnej. We wtorek zostat tez ustanowiony roczny rekord rentownosci
amerykanskich obligacji, co ma przede wszystkim zwigzek z mozliwoscig ograniczenia
przez Fed programu skupu aktywow. Druga potowa tygodnia przyniosta korekte
wczesniejszych wzrostow i dlatego wiekszos¢ indeksow amerykanskich i europejskich
konczy tydzien spadkami, pozytywnie wyrdznia sie niemiecki DAX zyskujacy 0,5%.
Sposrad gtownych globalnych gietd wciaz najstabiej zachowuje sie Tokio, gdzie Nikkei
225 stracit w tym tygodniu ponad 5%. Na rynku surowcéw druga potowa maja przyniosta
niewielkie odreagowanie wczesniejszych spadkow cen ztota, ktérego notowania na
krotko przekroczyty poziom 1400 USD.
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