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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien byé wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa
dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza
funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym
interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow s$rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach
inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla
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Pierwsza potowa minionego tygodnia nalezata do kupujacych, zmiana sentymentu
nastapita w drugiej potowie. Ostatecznie indeks WIG zakonczyt tydzien na 2,05% plusie.
Dobry tydzien zanotowaty spotki srednie i mate; mWIG40 w gbére o ponad 4%, sWIG80
zyskat prawie 2%. Nieco stabiej wypadty najwieksze spotki- indeks WIG20 zanotowat
wzrost o 1,4% konczac tydzien na poziomie 2338,16 pkt. W minionym tygodniu czesc¢
sposrod blue chips przedstawita raporty finansowe za pierwszy kwartat. Lepsze od
oczekiwan okazaty sie wyniki Handlowego, co przetozyto sie na wzrost kursu o 3,95%.
Rozczarowanie inwestorow wywotaty wyniki Eurocash, ktore okazaty sie gorsze od
oczekiwan i doprowadzity do przeceny kursu o 8%. Sposrod spotek srednich wyrozniat sie
LPP. Spotka w skali tygodnia zyskata ponad 8% ustalajac przy tym nowe rekordy cenowe.
W centrum uwagi uczestnikdw warszawskiego parkietu byta decyzja Rady Polityki
Pienieznej w sprawie poziomu stop procentowych. Wiekszos¢ analitykow nie oczekiwata
zmian. Zaskoczenie wywotata decyzja o cieciu stopy referencyjnej o 25 pb do
najnizszego poziomu w historii jakim jest 3%. Marek Belka kolejne luzowanie polityki
pienieznej argumentowat kiepska kondycja gospodarcza Polski, a w szczegolnosci
wysokim bezrobociem i niska konsumpcja prywatna. Istotne znaczenie miata rowniez
inflacja, ktora zgodnie z prognozami w srednim terminie moze pozostawac ponizej celu
RPP.

Wzrosty nie ominety rowniez globalnych parkietow. Niezle radzity sobie indeksy
zachodnioeuropejskie, szczegdlnie DAX ktory w piatek zanotowat najwyzszy poziom
w historii. Rekordy ustalit rowniez amerykanski S&P 500. Przyczyn poprawy sentymentu
mozna doszukiwaé sie w dobrych danych z amerykanskiego rynku pracy (liczba osob
ubiegajacych sie o zasitek byta najnizsza od 5 lat), jak rowniez lepszych od oczekiwan
odczytow z niemieckiej gospodarki (lepsze od oczekiwan dane dla produkcji
przemystowej i zaméwien w przemysle). W centrum zainteresowania inwestoréw byty
decyzje bankow centralnych w sprawie poziomu stop procentowych. We wtorek decyzja
zaskoczyt Bank Rezerw Australii (RBA), ktory obnizyt stope procentowa o 25 pb
z poziomu 3.00% do 2.75%. Analitycy nie oczekiwali zmian, ale RBA we wczesniejszych
komunikatach sygnalizowat, ze jest przestrzen do luzowania polityki pienieznej. Kolejny
decyzje w tej sprawie podejmowat Bank Anglii. Tym razem zaskoczenia nie byto.
Zgodnie z rynkowym konsensusem gtowna stopa pozostata na dotychczasowym poziomie
0.5%. Dobre nastroje w pierwszej potowie tygodnia wspieraty europejska walute.
W czwartek lepsze dane z rynku pracy w USA umocnity jednak dolara, sprowadzajac
kurs eurodolara w okolice poziomu 1.30. Na rynku surowcow o 1,5% podrozata ropa.
Tydzien na minusie zakonczyty ztoto i srebro. Niewielka przecene zanotowata réwniez
ropa konczac tydzien na 0,3% minusie.
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