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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien byé wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa
dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza
funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym
interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow s$rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach
inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla
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W ubiegtym tygodniu na warszawskiej gietdzie mieliSmy kontynuacje wzrostow.
W skroconym tygodniu lepiej od blue chips wypadty spotki mate i srednie, indeks sWIG80
zanotowat wzrost o 1,41%, a mWIG40 zyskat 0,94%. Indeks najwiekszych spotek WIG20
zyskat 0,52%. Najlepiej sposrod spotek duzych zachowywaty sie akcje TPSA oraz Kernel,
ktore zyskaty odpowiednio 11,56% i 12,6%. Stabo z kolei wypadty GTC czy PKN Orlen
ktore przecenity sie o ponad 3%. Z opublikowanych danych makroekonomicznych
poznalismy odczyt indeksu PMI dla sektora przemystowego. Wynidst on w kwietniu 46.9
pkt co byto wynikiem gorszym od oczekiwan rynkowych oraz poziomem najnizszym
od lipca 2009 roku. Zdaniem analitykow stabszy odczyt indeksu moze by¢ powigzany
z przedtuzajaca sie zima oraz niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi. Nadal duzym
zainteresowaniem ciesza sie polskie obligacje, w poprzednim tygodniu ponownie
zanotowaty rekordowo niskie rentownosci.

W minionym tygodniu rynki oczekiwaty na decyzje Europejskiego Banku Centralnego
oraz informacje ze Stanow Zjednoczonych, w tym z Rezerwy Federalnej. EBC zgodnie
z oczekiwaniami obnizyt stope procentowa o 25 punktow do rekordowo niskiego
poziomu 0,5%. Decyzja o obnizce jest pochodng danych ptynacych ze strefy euro, ktore
wskazuja na staba kondycje gospodarki regionu. Fed z kolei nie zmienit stop
procentowych, zapowiedziat natomiast kontynuacje programu skupu aktywow tak dtugo
az sytuacja na rynku pracy nie ulegnie znaczacej poprawie. Co wiecej, Rezerwa nie
wykluczyta zwiekszenia wartosci tego programu. W piatek opublikowane dane
o zatrudnieniu w sektorze pozarolniczym w USA okazaty sie lepsze od oczekiwan. Z kolei
stopa bezrobocia spadta do poziomu 7,5% z 7,6% miesiagc wczesniej.

Zagraniczne gietdy zakonczyty miniony tydzien silnymi wzrostami. Niezle poradzity sobie
pakiety amerykanskie. Sporo optymizmu wida¢ byto rowniez na gietdach zachodnich.

Na rynku surowcow rowniez mieliSmy do czynienia ze wzrostami, jednak nie tak
mocnymi jak na rynkach akcji. O okoto pot procenta zdrozato ztoto oraz srebro. Na
procentowym plusie tydzien zakonczyta ropa, natomiast miedz podrozata o ponad 3%.
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