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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (do dnia 29 lipca 2012 r. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych dziafat pod nazwa
Subfundusz Obligacji Europejskich Plus, a Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty dzialat pod nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Funduszy Zagranicznych) z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(,,Subfundusz”), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacjg tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng,
ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskal
racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bleddéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowg Subfunduszu na dzief 31 grudnia
2012 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzagdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
Jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania
Jjednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51
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Komandytariusz, Pelnomocnik

5 kwietnia 2013 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
(do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacego pod nazwa
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Funduszy Zagranicznych

Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku




Warszawa, dn. 5 kwietnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych, na ktdre skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r., o tacznej wartoéci 32 378 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
37 447 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 298 tys. zt.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 1.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

Lt

Dariusz Zawadzki
Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.

-

Krzysztof Kamiriski
Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.
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Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departamﬂt::dministracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
ie

Osoba od) dziglna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

N
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Pawet Sujecki
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba od[:;olw;ie ialna za provyatizenie ksiqg rachunkowych

(N

(¢
‘Katafzyna Kurzawska
Wiceprezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

sporzgdzony na dziei 31.12.2012 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
1. Aktywa 42 481 12 994
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10102 702
2. Nalezno$ci 1 11
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5146 0
- dluzne papiery wartosciowe 5146 0
5. Skiadniki lokat ni wane na aktywnym rynku, w tym: 27232 12281
- dluzne papiery warto$ciowe 21912 0
6. Nieruchomosci ] 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11, Zobowiazania 5034 95
III. Aktywa netto (I - IT) 37447 12 899
IV. Kapital Subfunduszu 36 677 12 427
1. Kapital wplacony 89 188 58 413
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -32 511 -45 986
V. Dochody zatrzymane 574 -1 195
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -460 -428
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1034 -767
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 196 1667
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 37447 12 899
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 315 888,642 109 584,323
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 118,55 117,71
Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w EUR) 29.00 26.65
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w USD) 38,25 34,44

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czesé

jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

sporzadzony za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 r.
(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z eperacji 01.01.2012 -31.12.2012 r. 01,01.2011 - 31.12.2011 r.
I. Przychody z lokat 383 232
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 39
2. Przychody odsetkowe 318 5
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 81
5. Pozostale, w tym: 65 107
- przychody z tytulu kick-back 65 107
11. Koszty Subfunduszu 415 344
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 276 339
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 57 5
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 10 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 1]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomogci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 70 0
13. Pozostale 0 0
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1]
1V. Koszty Subfunduszu netto (1I - HI) 415 344
V. Przvchody z lokat netto (I - IV) -32 -112
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 330 1299
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1801 327
- 7 tytulu rézmic kursowych: 641 279
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1471 972
- z tytuhu réznic kursowych: -1402 867
VII. Wynik z operacji (V +/- VD) 298 1187
IWynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 0,94] IO.SZI

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowad

czgéé jednostkowego sprawozdania.

$niajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowis integralna
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

sporzadzony za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2012 - 31.12.2012 r.

01.01.2011 -31.12.2011 r.

1. Zmiana wartoici aktywéw netto:

1. Warto$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 12 899 14 633
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 298 1187
a) przychody z lokat netto -32 -112
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1801 327
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1471 972
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 298 1187
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem) 9 0
a) z przychodow z lokat netto Q 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym (razem), w tym: 24 250 -2921
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 30775 4 440
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -6 525 -7361
6. Laczna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 24548 -1734
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 37447 12 899
8. Srednia wartoe§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 14 507 14352
H. Zmiana liczby jed Kk uc: ictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 206 304,319 -25317.495
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 261 893,407 40013138
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 55 589,088 65 330,633
<) saldo zmian 206 304,319 -25 317,495
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalno$ci Subfund 315 888,642 109 584,323
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 823 655,879 561 762472
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 507 767,237 452 178.149
¢) saldo zmian 315 888.642 109 584,323
3. Przewidywana liczba jed; k uczestnictwa - -
I11. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w EUR) 26,65 27,39
Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 117,71 108,47
Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w USD) 34,44 36,59
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w EUR) 29,00 26,65
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 118,55 117,71
Wartoéc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w USD) 38,25 3444
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym w ujeciu
rocznym (w EUR) 8,82% -2,70%
Procentowa zmiana wartoéei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w ujeciu
rocznym (w PLN) 0,71% 8,52%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w ujeciu
rocznym (w USD) 11,06% -5,88%
4. Minimalna wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 26,64 25,78
Data wyceny 02.01.2012 28.11.2011
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 114,93 106,02
Data wyceny 08.03.2012 12.01.2011
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 34,02 34,18
Data wyceny 01.06.2012 15.12.2011
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 29,11 27,68
Data wyceny 21.12.2012 11.05.2011
Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 121,73 120,49
Data wyceny 01.06.2012 14.12.2011
Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 38,52 41,02
Data wyceny 19.12.2012 05.05.2011
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w EUR) 29,00 26,65
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 118,55 117,71
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w USD) 38.25 34,44
Data wyceny 31.12.2012 31.12.2011
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IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartoéci aktywéw netto w skali roku w ujgciu roczaym, w
tym: 2,86% 2,40%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,90% 2,36%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.39% 0,03%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

e
£)

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé izcznie z wprowadzeni notami

a L ow:
3 B0 SpId
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. 2009 Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

é)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Putawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikdw aktywow i pasywéw.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegGtows ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposob umoZliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywéw i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyZszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowg

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pétrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty

wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1
2)
3)
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat nabyte atbo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztoZzonym zleceniu albo w zawartej umowie.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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5)

6)

7)

8)

9)

10

~—

11)
12)

13

~—r

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako

pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,

a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazar z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolejno

te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujimuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy. ;

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2012 roku, dla ktérych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 31 grudnia 2012 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu

na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegolne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartoéci aktywdw netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug éredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18,

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowiazania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena érodkéw pienieznych, naleznoici oraz
zobowiazan w walutach obcych,

€) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa stanowia sktadniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnodci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
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23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywdw netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

25) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzier zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okre$lonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji
1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosé

Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 10.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoé¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnod¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich.

4)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sk{édniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiang najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw poboru - w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa prawo poboru
oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
pobory,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspblnego inwestowania wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzert majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w ppkt. 3, z zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartoéé.

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania warto$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednig arytmetyczna
zmian wycen aktywdw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o
porownywalnej strukturze sktadnikéw lokat.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoéci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-7 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyijne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) dtuzne papiery wartosciowe,

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyijne,

h)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszona na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, 7 zastrzezeniem, ze gdy wycena

Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc. Postanowienia ppkt. 6 i 7 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

12




11)

12)

13)

14)

15)

16)

pienigZnych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b)  w przypadku praw poboru - w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,

c) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywbw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzet majacych wptyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

e) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

f)  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 10 e. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa icisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - wartos¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume warto$ci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 10 e.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa

denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu

wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, okresla sie w relacji do waluty EURQ.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich

zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem

wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie wartosci zobowiazan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdlnych
przypadkach (w szczegblnodci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci)
wycena ta wymagac moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozen wptywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowiazan oraz kwoty przychodéw i kosztow.
Oszacowania dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. W miare mozliwoéci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne. Oszacowania i zatozenia stanowiace
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ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jedli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowant moga mie¢ wptyw na wykazywane wartoéci godziwe sktadnikéw lokat. Stosowane metody i
modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu
wraz z uzasadnieniem uZycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é¢ w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z
tytutu utraty wartosci sktadnikéw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

I, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,

w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
HI, Inne istotne informacje

W dniu 30 lipca 2012 roku nastapita zmiana nazwy Subfunduszu na Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych. Do dnia 29 lipca 2012 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych Subfundusz Obligacji Europejskich Plus.

Kapitat wptacony Subfunduszu zawiera wartos$¢ aktywow netto subfunduszy przejetych w wyniku potaczenia w poprzednich okresach
sprawozdawczych wedtug stanu na dzied poprzedzajacy przydziat jednostek uczestnictwa Subfunduszu, wtym wzrost (spadek)
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia potaczenia. Sktadniki lokat
Subfunduszu uwzgledniaja sktadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych z uwzglednieniem cen
nabycia z dnia zakupu tych sktadnikéw lokat przez przejete Subfundusze. W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia i ujecia
potaczenia, w momencie sprzedazy przedmiotowych sktadnikéw lokat (tj. przejetych w wyniku potaczenia), Subfundusz wykazuje w
rachunku wyniku z operacji zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat oraz wzrost/spadek niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w
wysokosci zrealizowanego zysku/straty w stosunku do pierwotnej ceny nabycia. W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia
potaczenia Subfundusz dokonuje poczawszy od 2011 roku reklasyfikacji czeéci niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny lokat
powstatego na skiadnikach lokat przejetych w wyniku potaczenia do dnia rozliczenia potaczenia w ksiggach Subfunduszu pomiedzy
pozycjami bilansu: Wzrost/ spadek wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia oraz Zakumulowany, nierozdysponowany
zrealizowany zysk/ strata ze zbycia lokat. W sprawozdaniu na 31 grudnia 2012 roku wykazana zostata reklasyfikacja pomiedzy
pozycjami bilansu: ,Wzrost/spadek wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” i ,Zakumulowany, nierozdysponowany

zrealizowany zysk/ strata ze zbycia lokat” w wysokosci -343 tys. zt.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
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Nota nr 5 Ryzyka

31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
‘Warto$¢ na dzien Procentowy udzial - |Warto$é na dzien Procentowy udzial
{Ryzyka w tys. PLN bilansowy w aktywach ogélem “ibilansowy w aktywach ogélem
1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: D 27 058 63,70% 0 0,00%
a) aktywa obcigZone ryzykiem wartodei godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej w tys, 2 11873 27,95% 0 0.00%
b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. >’ 15185 35,75% 0 0,00%
) zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. ¥ 0 0,00% 0 0,00%

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 42 481 100,00% 7710 59,34%
a) kwoty odzwierciedlajgce mak: Ine obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia sig wartosei godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 42 481 100,00% 7710 59,34%
- $rodki pieniezne 10 102 23,78% 702 5,40%
- nalezno$ci I 0,00% 11 0,08%
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 5146 12,11% 4] 0.00%
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 27232 64,11% 6997 53,85%
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat w tys. o 0 0,00% 0 0,00%

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegélnych

kategoriach lokat w tys.: ki 11927 28,08% 12936 99.55%
a) $rodki pienigine 217 0,51% 614 4,73%
b) naleznosci 0 0,00% 11 0,08%
c) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11699 27,54% 12 281 94,51%
¢) zobowiazania 11 0,03% 30 0,23%

h Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiane wartoéci aktywdw i zobowiazan na skutek zmian stép procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazan obciazonych ryzykiem stopy procentowej.

3 Za akty\va ObCiQZOﬂe ryzykiem zmizmy wartosci godziwej wynikajqcym ze zmian stopy procentowe‘ uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paﬁstwa, komunalne i przedsiebiorstw,
y ]
bOny skarbowe, ]iS’(y zastawne, certyﬁkaty depozytowe oraz weksle,

» 7a aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacie, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

9 Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow érodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien
bilansowy.

i Ryzyl?o kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w szczegdlnosei: obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkdw pienigznych, naleznosci oraz nie wywiazania sig kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz transakeji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. Koszty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako
wartosci bilansowe poszezegdlnych kategorii aktywow.

9 Za znaczacq koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

? Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwiazane z mozliwoécia wahan kursu walut obcych w stosunku do PLN i jego wplywu ma wartosé aktywow i pasywow Subfunduszu. Poziom
obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartos¢ bilansowa wyrazonych w walucie obcej skiadnikéw aktywow i pasywow.

Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkéw pienieznych, niezbednych do wykonania swoich
zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktyw6w moze nastapié na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Subfundusz inwestuje w skiadniki portfela lokat o duzej ptynnosci oraz skladniki portfela lokat, ktdre sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a takze takie, ktore charakteryzuja sie
niska plynnoscig I nie sq notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie skladnikéw portfela lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podja¢ odpowiednich dzialait w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie jak podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku 64,11% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w spos6b inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzier 31 grudnia 2011 roku odpowiednio 94,51%). W rachunku uwzglednione zostaly skladniki
portfela lokat Subfunduszu, w tym depozyty, o ile zostaly otwarte w celu innym niz biezace zarzadzanie plynnoscig Subfunduszu, Wystepuje ni pewnose, iz dla takich aktywow wyceny ujete
w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu moga rézni¢ si¢ znaczaco od wartosci, jakie zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa Towarzystwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywow odpowiadaja biezacym wartosciom przewidywanych przeplywow pienigznych mozliwych do uzyskania.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na biezaco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyplacalnosci emitentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym
kontrahentow w transakcjach, jak rowniez ryzykiem plynnosci.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY , SUBFUNDUSZ QBLIGACJI KORPORACYINYCH

16




HOANLXOVHIOJYON IrOVOITE0 ZSNANNAANS ALYV MLO ANFADKISTMNI ZSIYANNA ANZOAISTTV DS WINNITTIIN

Lt

AzaKiop 91N

njzadzod 1 £1Apasyy g au vloN

KzoA10p a1

ndmypo op Luoais [a13n1p qnp nzsnpunyqng 315 njuvzkimoeqoz Azad afoyesuvay £ au vjoN

- - - - Azaf30p AN - - - uzey
Kz5K10p AN Az2A10p DIN]| AZdR10p AN [LCAISTETIN AZ5K10p 21N XZ3K30p aIN R25K10p SN AZ5A10p SIN AZ5K10p AN
daupodod odaupoypod *$A) A 1osouyuyd YaLuzdiudy 1hazod] 1lbAzod epauaG0 1) odaupoyded] 1158zod To3dfuz dLy
njuaunysuy nsu | yohpzshzad . pod [tudnwnays Yokyzsizad 11890 J503IE AL njuduIsuy
BIIBUOYAM UML), vdugedin vabkpdq uromd!  Auwma) ¥ psoriep nfezpoy
oqiu psoujped
R Y,
TIOTTTIE aupoipod Suaunnsuy
T T - < 6eT - - - uzey
90-20-¢10T 90-20-€10T AUNF €601°%|90-20-€10Z i OToulRoRTSoA preasoq Y10 90Z0€10T NIdANA HOYS pIeaviog
wWAMOI[EM DISITIY e)AzA1 spmazowesdo
od ¥ K1 007
90-70-€10T 90-20-¢10C AN €S11H190-20-€10T 4 OFSUIRIR ST pleauo] IO 90C0£ 10T N'IdAINT HOYS preauod
wAMmonEM JISINY eyAzA1 oruazowelS0
od ANy '$8) 051
90-20-€102 90-20-€10¢ NI 00Z1'+]90-20-€10T € e preauog B0 90Z0€10T NT1d/MNYT WoyS premlog
WAAOIR[EA DISINY e3hzAs snzomIiQ
od yna sA1 oz
90-20-¢10¢C 90-20-€10T ANA €87 1°Y|90-20-£10T €€ GIBUIRAISoMmUT pleamsoq BlIory 90T0€10T N'1dAINT HOYS pieaiog
wAMOINJEA JISINY, ByAzA1 oozoRId)
od ung "s41 094
90-20-€10T 90-70-£10¢T AN vTE1'P[90-70-€10C € OTaulRoRTSaA] preaioq ByIory 90TOLT0C N'IdAINT HOYS preaiod
wAMojnjes sy eyAzAI sozoweIlo
od wNd 's4 001
90-20-£10¢ 90-20-¢ 10 ANH 1SE1°Y|90-20-€10T Tl OTUIROKIsomUT paeAlog egry 9070107 NT1d/INH HoYS premiog
wAMO|EA SISy eyAzZAI DruszoRIIO
od ung sk 00y
90-20-€10T 90-20-¢10T ANH LLOT'P[90-20-€10T 9z GISIRR IS pIeAO] BNt 90T0E10T N'1d/dNE HOYS DleAuoy
whmomem asmy eyAzA1 sozoeaSo
od und 's41 psz
90-T0-¢ 10 90-TO-€10T asn ve61'¢[90-70-€107 8 oFoulAsRisomi pleasoq BYiory 90Z0€107 N'IdAIS HOYS piesiog
WAMOITBAN DISINY BYAzAT oszowaS0
od s 's43 001
90-20-€10T 90-T0-€107 S0 89vT°¢{90-70-€10T V4 OFUASA oMU premiog BYIOIY 90TOLI0T N'1d/ASN HOYS peasoy
wAMmoTnjes s1smy e3AzAs orunzoweIdQy
od asp s4 051
90-20-¢€10¢ 90-20-¢10¢ MNA T661°7[90-20-€102 132 0FouldAISIMUL presog 2 90T0LT0C N'TdAINYG HOYS pIeauiog
WAMOIN{EAL SIS eyAzA1 omezoeSo)
od 9N 541 009
Foupoydod ogoupoyaod *SA} M 1350 U] \PAuZIaId hAzod [ 14zod eIEAG0 P odsupoyood| 1134zod [oy3Tez ARy,
MUdUINLISH] npRunysutyaAzsAzad baeyspod rusnunys yokpzsdzd foraeAv0 psoriupy NIUIWNEISUL
BIUBUHONAM Ul ], sphusedin eabpdq vlomyy|  Kunuady 1 3s0ntep nfuzpoyy

oqje &

LRy,

MTI0TTIIE

aupoydod Juswnisuy

aupoyod Sudamnasuy ¢ au BloN




81

HOANIXDVIOLAON IrDVOITAO ZSNANNAINS " ALUVALLO ANFADALSHMNI ZSNANNA ANZIXLSTTVIDTAS WOINNI TN

dgD]169C°S 4dD[6110°S 0]
19900 Adr109¢0'0 Adf
bLIVE asn|9660'e asn
891y AN | 7880 ANA
N1d BnEA N1d
Op W{UNSOIS AL SANY Op NYUNSO}S A SINY
WI0TILIE A0S 0Z0MO0SUTII] BIUCPZOMEIUS CIUdZpEZIOUS
eup 2 \JgN zozd Luezanda Onjes fouep samy wpaas pumefe Lzopu k3qo penesm
" | BZEIMOGOZ ¢ 10Am bs waApie ypAagny ‘Azsnpunyqng nopudLzad Ay
0 0 0% 1- 0 wazey
0 0 GSE 1- [ IURIT T2 5qIZPals SIL[PUL BIUBMOISIMUT OBAU[OUSM SI5IAISH] ZoZ1d BUBMOTTES EAVOTLISSZON AJAIAY,
0 0 [ 0 SMOTDSOMEM AlaIded suzni|
UEAOZI[BIIZIJU QUEMOLI[ENZ QUBAOZI|EIZOT QUBMOZI[EDNZ IO DIUpUPS
amosamy oSy asosmy asnosmy
Nz dudln) 21z swwafny d1uZ9N Jmwf} Nz Juwin
TS - LI0T10°10 A 0TTLLE - TI0T 1010 N'1d *SA) & nzsnpunjing yeyo] nl0.5FZid A SABSIH] 9z Sutial[y
198 6L% 0 19 zey
198 6LT [} ) OIULLS BZ IQIZPAIS d3L[BUI BIIEMOISIATY OFoujodsm SDMAISU! 2021 SUEMONIES CAIOIIISOZoN AIAT,
SUBAMOZIBIIZOI SUEMOZI[BIIZ UTMOZITIIZIM JUCMOZIEDIZ WHOT DHUPEPS
omosIny amosIny duosany anosny
IIZOL AUIBPO(Y PIVZOF dMBpOY 201UZes NuIEPO( NUZOT AUEPO
ATIOTTLIE - L0010 ATI0TIIIE - TIBTI0'T0 N'Id 'S4 s izsnpuingqug jesiol ilo.nzid A SMOSHT 99TUZg IRGTPOQ
668 T1 - - Lbb LY - - Wz
0¢ N1d “SAY AV 1] N1d AT A ODOMOSUEUY BITEPZOMEIdS SIINIEAL AN -
Z ¥na *Sd1 M £ ¥ndg gy 12040 aponjpm s -
0t Nid “SAL M 11 N1d 'SAL A CULZEIMOG07Z |
[0 NTd "SR} M [ N1d “SAT A 0TDMOSUEUL] BIUEPZOMEIS OIONEAY AL ~
929 ¥ Adr M 0 Adr S84 12240 a01p3 4 -
9Tl N1d ESE 0 NTd ‘SAL M OBIMOSURUY BHIRPZOMEIDS Q1ONEM A\ -
¥ dgD sl m 0 490 $AT M fa0qo 1on1pM 1~
L9s1 N1d 54 M 618 NId "SAY M OTIMOSUBLY TIUBPZOMEIAS SDNEM AL -
65F asn "SI M [ 2774 asn sl st 120q0 21001008 04 -
¥8¢ 01 N1d B 088 01 N1d “SAY M OJoMOSUBUL BIIEPZOMBIAS JIONEAL A ~
552 e S M 199¢ ¥ng S M 13040 212HDH & -
18771 N'Id SAY M 669 11 N1d *SA3 M U DIE U JULACIOUIU JNO] DHIPUNS
11 NTd EX 0 NTd "SR} A O3DMOSUBLY BIUCPZOMEITS DION{EA M -
Z ¥na 'sAl M 0 ang 'sA} m T3040 2NN M -
1 NTd ENE 0 N1d SR A TPSOUZIEN
81 NI S M 1 NT1d "SAT M 0BIAOSUCHY BIUEPZOMELTS 91DN[EAM AL »
gz Adr sGM 61 Adr SM 13290 21008 o4 -
[43 NId I 1] NTd ‘SA} AV OBIMOSUBLY BIUBPZOMEITS SIDR[EA A -
[ 49D s o 0 J90 ST M 1200 appnpac s -
I8 N1d SAp AL 8¢ N1d “SAT A OBOMOSUBUY BIUBPZOAEIAS J1OT|TA M -
A asn SAI M 6 asn B 12000 211D & -
£8Y Nid SAY A 881 NTd “sAy a OJIMOSUBUY BIUIBPZOMEIIS JION[EAL M ~
601 InNA sl 94 ang "7 A 12240 apmBA M -
19 NTd A M LIz NT1d ‘SA) M uzIad pipoig
906 ¢1 N1d SAL M 916 11 N1d NS BMANY
- M - - - - "SA) A 039mOSUCUL) VIUupZOMETds s vu muszsippzad od (3430 EIn[Em A (G
&9 NId SAF M £WS N'Id RS CIEZETA0qOZ,
0 NT1d “SA) A £€5 S N'Id “SA} AV TUAL THAUMAR{E BU SUBAMOJOUDIL 1B3O] IIUPBIRS
0 NId SAY A 91 s NId “SAT A jUAT WXUMANE BU SUBAOION J630] BIIUPERS
0 Nid S 1 Nid “SKT A TSOUZATEN
88 NTd SRy M $83 6 NTd SR a SuZduaId (poig
88 N'd “SAI A 595 0F N4 “SA) M TMAPY
- - - - - - *SA} M 0d3AOSUBUY) BIUTPZOMEITS OPINJEA AL (B
05IMOSUBUL BIUEPZOARITS Jjn[ea vu mitdzatjozad od nsue)iq 1134204
Anosusiq BIN[EAL CHIsoupap AAosuTyiq EN[EAL BYISouUpaf N1d ‘5A) & Bysjod
UNZP B JFOLIBAN AAZP VU IFOLIBAL dnpea vu nudzapzad od 1 ynjea Sngpos wajeizpod 2 ‘nsueiiq 134zod LIS BMOIEAL
S0TIIE 2TITU e

DAOSANY DJUZO T AIJUAY 61U LJON




61

HOANIROVYAOJYON IFOVOIIFO ZSNANNALNS * ALAYMLO ANTADALSTMNI ZSNANNS ANZIALSITVIITIS WINNITUW

65°9¢

yrve

ST'8¢

asn
A 0ffaan010.4Go nyo1 9510 BU Y 10SaieY TAVDIUISIZIN dYIsoupal tit oNOU MOMKINE 9sOMTM (€

LY'801

[

SS"811

N1d
A 0821010190 NYO4 DDIUOY BU Y 1LOTILY BAIIUISIZON SYISOUPSL BU OHDU MOMAINE DSOUTAL (€

68°LT

$9'9

00'6C

RIE]
A 059M010JG0 NYOI DIIUOY BU Y 1UOFIILY LAINUISIZON SYIsoupa] B oBoU MOMAINE JSOLTA (£

£E9 i

668 T1

vy LY

ST A G3aM0101q0 YOI D3IUOY U OIAU MOMATIE DSOMEA (1

HON0TIITE

THIOTINTE

HTHTINIE

SM0)0IG0 TIE] ATUTEISO AZI} BZ EMII{U}S0ZaN [3TNISOUPI] O IZIMBUMDIOH suEQE

EAUIUISIZIN YITNISOUPI| 0 azomeusmgaod duq 7] Ju LIoN

LT

uzeY

NZSNPUNIGNS AOYIAM PO CUOIUZO[EZN LIUD/POISBUAM DSOZ) (£

[=31=

SuzoEIgeZ |
szsnpuny zazid suesszeyozid Apoyoop amoyjepop ~ eruazposSeuim s 95320 (7

WAZIMERZOMBIS,
JISAIHO M IFOMIBA

NZSNPUIFANG ONON MOMATYY 1SOIICAY PO OIUGZPDISEUAM - TIUGZPOISEUAM BIBIS 9537 (1

wAZIMEpZoMBIds
QUSIANO. AL DFOLIBAL

ERUIA4NTS

110710710

MZI0TTLIE
- ZI0TI0'10

VASAZITMO], €] SJUOZPOITTUAAY,

Y01 BYS M 95670 1ymeIs B 0f4q aunsaiqod sprezpbziez vz vavsAzIEMO ], atuazposSeuss nyos

T10Z ewpad | op nyo1 107 epedoisy L Po DISIN0 M ISBLOIEN “DYOJ IEAS M 957 DIMEIS Bm ofdq oueloiqod SlZPRZIRZ B2 BAISAZIEMO )

dlazposFeuksm 1ol 1oz epedoisy 9 op myox 7107 Budidls | PO JISOINO A\ NNOL IENS M 96T

ymels §m ojdq sueisiqod siumzpbzies

ez BaysAZIRMO, StuazpoaFeudm mjol 710z eadyf |¢ op myor NSN BIUZOAIS | PO JUSILIO Ay THOI RS A NZSRPUIIQRS ONON MOMATYY 1050LAM

9%6°7 71 fozsydim A

RAOIISIZON MOjS}

Z s

JuEMO

1503084 A5\ M

P

t owmzpbziez vz jwpdo 157D moimz peisod M 1S 7

1z vz emiskzIemo ] eimazpoileudm K1zsoy tsouod zsnpunyqng
suzowesde pury zozd yokuesiqod
| h Tu fepedizid _omw&u I :o%:uoaa._mﬁ »uwsc_é
12 nyzbinz m

t Yz ! puny zozd yoAuRmAzZedZId MOPOLDOP YdAmONIRPOp T

NS 1 stuezg

yans

zshpuny zozid

“NZSOPUIIQNS ONBN MOMSIYY 10501BAY PO Bldzposdenia (|

CPUE

Mol Hosuoy

YOAMONUE] M

oldu MomAlye

1 38nysqo 1 Yok

UTA
S @

1dmuezpbzies ez tasiziemo ], atuazposfeuia jsaf aurmAyod nzsnpunjqng Moypols 97
1 nygsofor

| ng A

‘ofomoropsuer ] wudBy zozad

szpeaord ‘g
“yokukofisomur

SOMEAY Q1uezdIqO Bz euazpoifeukm [pobzosiop 15370 m ‘ezsnueilzodoq zoozr vu puumuido -y
7 duezBINz 1250Y o741 [z 'S8 (T 195040sKa op taviiyod zsnpunjqng nyos | 0z vwprud gz viup po

"nZsnpuryqRg zoaz1 vy zsnpung zozid yoXidudeioez agisparny 1 yozodzod tdnisqo z yosuuzbing me1zsoy p

1de

‘nzsnpungqng
®

fuay:

Mopnis} ‘yosaotosonem mosaided semdsoyddzid ez 1eido 1 (fzimoud ¢
‘wgoukzIam brepazadspo | wslemAqey 2210 yosuzoweSez Szsnpuny

puly !

EAMIOIISIZOR MOIMIAY ‘yodasorosorsem moaorded Szepavads | eudny wk) M 4ENO] MOYIIPTYS 1weyRsUEH Z yoAuezbrnz yepdo 1 ifzisond 7

2z ‘yokufkoensofos wydo ze10 N vrUsjoMzozZ vz 1ejdo 7 wAl A ‘eawrd mosidond

‘NZSNPUTQNS WAIUAZIOMIN Z YoAuezRIaZ 1epdo watazobiin
[PADkIMZBINOQO Z Y i epdo 1 mospepod
w 7ol

Cal

t 10

BZ

p A Z WAL A

(M 7 N2
p A1zsox emdnjod o>:§ﬁ«>6r nzsnpun,f mMaels ¢ ‘isn gy § 2 swpody

osgsiaemo], zozxd a:«?r.xc: Kyzsoyy
nzsnpunjqng A3zs03y §§ Au CION

Azofy0p 1N
1wexof 812Aqz 9z Kpoyakzid suodupdiz

Azoki0p SN
{EEVAN

puiygng Apoydop

e

LTE

-

108 1

WIZEY |

L6

143

8oy [~

LLL]

YUAT WAUMALYE B QUEAOIOUDIU 16Y0] IIUPEINS (¢

0

[

LT

144

U WATAA]YE BU SUEAOIOU 1840} INTUPES (|

4. ”

AomA)ye AU
7 (A1ea3s) nysiz

JeN0] ePAqZ
¥z Abu‘:& nysiz

13

MOMAINE AUIIAM
N (Kyeais) nysdz

73

JoNO] BDAGZ
oz Abu:m‘ nys&z

Az
I i

(1apuds) 350824y

FOLIBA

3&::5 IS0IZAN

feda2

FFORIBAL

N0 BIIupeNS|

INTITENE

~T10T10°10

RXAlTAARTY

- THOTT0'10

NId 583 M (KETs)
nysAz oSouemoziiraszopu (apuds) 150aza )ex0] BPAGZ 92 (1TIIS) Yshz Auemozyiraay

efangAnssp Yoy 1 Apodogy gf au BoN




INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.
W latach poprzednich nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezacym jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu Dbilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu

Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bitedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wpiyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé¢ oraz wynik

z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji

zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosici, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalno$ci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyZsze przestanki.

Na dzied podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosé¢ co do mozliwoici kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposéb wpiyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji

Subfunduszu i ich zmian.
Od dnia 30 lipca 2012 roku miata miejsce zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdty dotyczace zmiany

polityki inwestycyjnej zostaty zaprezentowane we Wprowadzeniu do potaczonego rocznego sprawozdania finansowego

Millennium SFIO.
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Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
wydzielony w Millennium Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2012 r.

Raport uzupemiajacy zawiera 10 stron
Raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2012 r.

© 2013 KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest polska spoika komandytowa i czlonkiem sieci KPMG
skiadajacej sig z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG international Cooperative
("KPMG International™), podmiotem prawa szwajecarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.




Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

wydzielony w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcey sig 31 grudnia 2012 r.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

wydzielony w Millennium Specjalistyeznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Cze¢$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

Do dnia 29 lipca 2012 r. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych dziatat pod nazwa Subfundusz
Obligacji Europejskich Plus.

Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych jest subfunduszem wydzielonym w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej. '

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej Millennium SFIO (zwany dalej Funduszem).

Do dnia 29 lipca 2012 r. Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatat
pod nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy
Zagranicznych.

Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 10 lutego 2005 r.

Numer rejestru: RFi 182

(9]




1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

wydzielony w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczqcey sie 31 grudnia 2012 r.

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa
Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwea 2001 r,
Numer rejestru: KRS 0000014564
Kapitat zakladowy
na dzieni bilansowy: 10.300.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:
e Pan Robert Borecki — Prezes Zarzadu,

e Pan Dariusz Zawadzki — Czlonek Zarzadu.

W dniu 19 czerwca 2012 r. z funkcji Czlonka Zarzadu zostal odwotany Pan Miroslaw
Dzi6étko. W dniu 14 listopada 2012 r. z funkcji Czlonka Zarzadu zostal odwolany Pan
Mirostaw Kuzminski, a na jego miejsce powolany zostat Pan Dariusz Zawadzki.

W dniu 4 lutego 2013 r. na Czlonka Zarzadu Towarzystwa zostal powotany Pan Krzysztof
Kaminski.
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1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

1.6.

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

wydzielony w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kornczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoéitka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato
opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu
27 kwietnia 2012 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 30 kwietnia 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2269 z dnia
27 wrzesnia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a, i
dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore sklada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.




Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

wydzielony w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2012 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
25 czerwca 2012 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 20 czerwca 2012 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pdiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu w okresie
od 10 grudnia 2012 r. do 14 grudnia 2012 r. oraz od 4 marca 2013 r. do 19 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i
Jjasnosci zataczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyl wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajga wymdg niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).




Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
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2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2012 31.12.2011
zt '000 z} '000

Aktywa 42 481 12 994
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 102 702
Naleznosci 1 11
Sktadniki lokat notowane na akty wnym rynku, w tym: 5146 -

- dluzne papiery warto$ciowe 5146 -
Skiadniki lokat nienotowane na akty wny m rynku, w tym: 271232 12 281

- diuzne papiery warto§ciowe 21912 -
Zobowigzania 5034 95
Aktywa netto 37 447 12 899
Kapital subfunduszu 36 677 12 427
Kapitat wplacony 89 188 58413
Kapitat wy placony (32511 (45 986)
Dochody zatrzymane 574 (1195)
Zakumulowane, nierozdy sponowane przychody z lokat netto (460) (428)
Zakumulowany, nierozdy sponowany zrealizowany zysk (strata) ze zby cia lokat 1034 (767)
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 196 1667
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 37 447 12 899
Liczba jednostek uczestnictwa 315 888,642 109 584,323
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (PLN) 118,55 117,71
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (EUR) 29,00 26,65
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (USD) 38,25 34,44
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2012 - 1.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

zi '000 zt '000

Przychody z lokat 383 232
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - 39
Przychody odsetkowe 318 5
Dodatnie saldo réznic kursowych - 81
Pozostale 65 107
Koszty subfunduszu 415 344
Wy nagrodzenie dla towarzystwa 276 339
Optaty dla depozytariusza 57 5
Uslugi w zakresie rachunkowosci 10 -
Koszty odsetkowe 2 -
Ujemne saldo réznic kursowych 70 -
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 415 344
Przychody z lokat netto 32) (112)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 330 1299
Zrealizowany zysk/(strata) ze zby cia lokat, w tym: 1 801 327

- z tytubu rSznic kursowych 641 279
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zy sku/(straty ) z wyceny lokat, w tym: (1471) 972

- Z Wtutu réznic kursowych (1 402) 867
Wrynik z operacji 298 1187
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z}) 0,94 10,82
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2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2012  31.12.2011

Lokaty (z1'000) 32378 12281
Warto$¢ akty wéw netto Subfunduszu (zi'000) 37447 12 899
Wartos$¢ akty wow netto na jednostkg uczestnictwa (PLN) 118,55 117,71
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (EUR) 29.00 26,65
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (USD) 38.25 34,44
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 36 677 12 427
Wynik z operacji (zt'000) 298 1187
Procentowa zmiana wartosci akty wéw netto na jednostke uczestnictwa (PLN) 0,71% 8.52%
Procentowa zmiana wartosci akty wéw netto na jednostke uczestnictwa (EUR) 8.82% -2,70%
Procentowa zmiana wartosci akty wow netto na jednostke uczestnictwa (USD) 11,06% -5,88%
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Cze¢sé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(-Rozporzadzenie”). W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego
dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikéw.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa
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Mariola Szczesiak Katarzyna Koztowska
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12035

Komandytariusz, Pelnomocnik

5 kwietnia 2013 r.




