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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych S.4.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do dnia 29 lipca 2012 r. Millennium
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatat pod nazwa Millennium Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych) z siedziba w Warszawie, przy
ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Fundusz”), na ktoére skiada si¢ wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz pofgczony bilans sporzadzone na
dziei 31 grudnia 2012 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz pofgczone zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowoéci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbgdng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie  pofaczonego sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania 1 przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze polfgczone sprawozdanie finansowe i ksiggi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci polaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja potaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad oraz oceng¢ ogolnej prezentacji polaczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majagtkowa i
finansows Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy
si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.
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fundusze inwestycyjne

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacego pod nazwa
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Funduszy Zagranicznych)

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku




Warszawa, dn. 5 kwietnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdiniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2012 r., o tacznej wartosci 83 499 tys. zt.
3.  Potgczony bilans sporzadzony na dziet 31 grudnia 2012 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 99 811 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy ujemny wynik
Z operacji w kwocie 233 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFI S.A.
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu
Fundusz dziata pod nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 29 lipca 2012 roku dziatat pod
nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych) i moze postugiwac sie skrocona
nazwa: Millennium SFIO (dalej zwany Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyinym

oty
7 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.

ro

z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
2004 Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).
Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd) wydata decyzje nr
DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFi 182. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Subfunduszy
wchodzacych w sktad Funduszu rozpoczeta sie 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Funduszu wydzielone sa Subfundusze;

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (data utworzenia: 28 stycznia 2005 r., do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacy jako
Subfundusz Obligacji Europejskich Plus),

2. Subfundusz Absolute Return (data utworzenia 28 stycznia 2005 r., do dnia 29 lipca 2012 roku dziatajacy jako Subfundusz
Akcji Europejskich),
Subfundusz BRIC (data utworzenia 28 lipca 2005 r.),

4. Subfundusz Obligacji Amerykarskich Plus (data utworzenia 28 lipca 2005 r.),
Subfundusz Akcji Amerykanskich (data utworzenia 28 lipca 2005 r.).

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy, umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu

subfunduszy, z ktérych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyjna.

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do dnia 29 lipca 2012 roku dziatat pod nazwa Subfundusz Obligacji Europejskich
Plus)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Do dnia 30 lipca 2012 roku Aktywa Subfunduszu byty lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%)
aktywa Subfunduszu byty lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie srodkdow gtownie w akcje.

Fundusz tokowat aktywa Subfunduszu do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie mogt by¢ nizszy niz 70% aktywéw Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz mogt lokowad w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartoéciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny
udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosit 100%
aktywdw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje wynosit
30% aktywow Subfunduszu. Fundusz mégt lokowad aktywa Subfunduszu do 25 % aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Co najmniej 50% aktywéw Subfunduszu byto tokowane w
instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

30 lipca 2012 roku ulegta zmianie polityka inwestycyjna Subfunduszu. Od tej pory Subfundusz lokuje od 60% do 100% aktywéw
w dtuzne papiery wartodciowe, przy czym istotng czes¢ portfela stanowia instrumenty emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza. Udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu ma na celu przede wszystkim zapewnienie
ptynnosci portfela. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach

zagranicznych.
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Subfundusz Absolute Return (do dnia 29 lipca 2012 roku dziatat pod nazwa Subfundusz Akcji Europejskich)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

Do dnia 30 lipca 2012 roku Aktywa Subfunduszu byty lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu byty lokowane w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktéorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtownie w instrumenty
dtuzne.

Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moégt by¢ nizszy niz 70% aktywéw Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz mogt lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartoéciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny
udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosit 60%
aktywow Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawierat sig w
przedziale od 40% do 90% aktywéw Subfunduszu. Fundusz mogt lokowad aktywa Subfunduszu do 25 % aktywéw Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Co najmniej 50% aktywow
Subfunduszu byto lokowane w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

30 lipca 2012 roku ulegta zmianie polityka inwestycyjna Subfunduszu. Od tej pory Subfundusz inwestuje nie mniej niz 20% i nie
wiecej niz 150% aktywoéw w akcje i obligacje. Obowiazujacy limit uwzglednia otwarte pozycje netto na kontrakty futures,
ktorych instrumentem bazowym sa indeksy badz akcje. Czeéé akcyjna Subfunduszu moze sktadad sie zaréwno z akcji duzych
spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20, jak réwniez matych i érednich spétek oraz spotek notowanych na gietdach
zagranicznych. Dodatkowo czes¢ portfela moze by¢ budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktérych baza sa przede

wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy oraz akcje.

Subfundusz BRIC

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtownie w akcje spétek majacych siedzibe lub prowadzacych gtéwna dziatalnoéé w
krajach rozwijajacych sie, m. in. w:

- Brazylii

- Rosji

- Indiach

- Chinach.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywow Subfunduszu pomiedzy funduszami zagranicznymi
inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spotek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda zaréwno tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w spotki majace siedzibe lub prowadzace dziatalno$¢ w jednym z wymienionych krajow, jak i
wszystkich czterech krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie niiszy niz 70% aktywdw Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz moze lokowad w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartoiciowe nabyte w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Co
najmniej 50% aktywow Subfunduszu jest lokowane w instrumenty finansowe wskazane w Statucie zawierane w USD.

Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu s lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty diuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu
sg lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtownie
w akcje.

Fundusz tokuje aktywa Subfunduszu do 100% aktywodw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% aktywow Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz moze lokowac w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartoéciowe nabyte w
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ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe
wynosi 100% aktywéw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w
akcje wynosi 30% aktywoéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowad aktywa Subfunduszu do 25 % aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Co najmniej 50% aktywéw Subfunduszu jest

lokowane w instrumenty finansowe wskazane w Statucie zawierane w USD,

Subfundusz Akcji Amerykadskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie $rodkoéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyina zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty diuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym
udzial tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% aktywow Subfunduszu. Pozostate aktywa
Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartoiciowe nabyte w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe
wynosi 60% aktywdw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje zawiera
sie w przedziale od 40% do 90% aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowad aktywa Subfunduszu do 25 % aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Co najmniej 50%
aktywéw Subfunduszu jest lokowane w instrumenty finansowe wskazane w Statucie zawierane w USD.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnoici jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych. W dniu 1 czerwca 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla
miasta st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564,
Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31

grudnia 2012 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoici wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w
dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz oraz Subfundusze.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego
Badanie potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku dokonata firma
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziatnoscia Sp.k., z siedziba w Warszawie, ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Inne istotne informacje

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig, stosowanie do wymogéw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859), sumujac
odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym bilansie oraz
w potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego
potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziert 31 grudnia 2011 roku, a w przypadku potaczonego rachunku
wyniku 2 operacji, jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 roku, ktdre zostaty sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan
5 Subfunduszy wyodrebnionych na dzier 31 grudnia 2011 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akcji Amerykanskich,

- Subfundusz Akcji Europejskich (obecnie Subfundusz Absolute Return),

- Subfundusz BRIC,

- Subfundusz Obligacji Amerykaniskich Plus,

- Subfundusz Obligacji Europejskich Plus (obecnie Subfundusz Obligacji Korporacyijnych).

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzied 31.12.2012 r.

(w tysigcach zlotych)
Pozycje Bilansu 31.12.2012 r. 31.12.2011r.
1. Aktywa 105 589 83 564
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 449 4411
2. Nalezno$ci 641 20
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 358 0
- dluzne papiery wartosciowe 5146 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 75 141 79133
- dluzne papiery warto§ciowe 21912 0
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowigzania 5778 846
1. Zobowiazania wlasne Subfunduszy 5778 846
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 0 0
1I1. Aktywa netto (I - II) 99 811 82718
1V. Kapital Funduszu 102 226 84 900
1. Kapital wplacony 393 240 334 383
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -291 014 -249 483
V. Dochody zatrzymane -11 998 -15 476
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 107 -9010
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -§91 -6 466
VL. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 583 13294
VIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 99 811 82 718

Niniejszy polgczony bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 r.

(w tysigeach zlotych)

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2012 - 31.12.2012 r.

01.01.2011-31.12.2011 r.

I. Przychody z lokat 1136 1346
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 8 48
2. Przychody odsetkowe 521 34
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 285
S. Pozostale, w tym: 607 979
- przychody z tytutu kick-back 607 979

I1. Koszty Funduszu 3233 2742
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2502 2706
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 285 26
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 63 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 4] 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 381 10
13. Pozostale 0 0

1H. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

1V, Koszty Funduszu netto (II - III) 3233 2742

V. Przychody z lokat netto (1 - 1V) -2 097 -1 396

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1864 2 402
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5575 3208
- z tytutu réznic kursowych: 3933 364
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3711 -806
- z tytuhu réznic kursowych: -9 563 9162

VII. Wynik z operacji (V +/- VI) =233 1006

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz

sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

8

zalaczonymi jednostkowymi




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2012-31.12.2012 1. 01.01.2011 - 31.12.2011'r.
I. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 82 718 101754
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -233 1006
a) przychody z lokat netto -2097 -1396
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5575 3208
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 711 -806
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -233 1006
4. Dystrybucja dochedéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 17 326 -20 042
a) zmiana kapitahi wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 58 857 22 744
b) zmiana kapitahu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -41 531 -42 786
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 17 093 -19 036
7. Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 99 811 82718
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 83 356 89 320

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem oraz zalyczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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M Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy z badania potqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2012 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Fundusz

1.1.1. Nazwa Funduszu

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).
Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Millennium SFIO.

Do dnia 29 lipca 2012 r. Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatat
pod nazwa Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy
Zagranicznych.

1.1.2. Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

1.1.3. Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 10 lutego 2005 r.
Numer rejestru: RFi 182

1.2. Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem
1.2.1 Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$é na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

1.2.2 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 10.300.000 zt

(9%}




M Millennium Specjalistycziny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgey z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

1.2.3 Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:
e Pan Robert Borecki — Prezes Zarzadu,
e Pan Dariusz Zawadzki — Czlonek Zarzadu.

W dniu 19 czerwca 2012 r. z funkcji Czlonka Zarzadu zostat odwolany Pan Mirostaw
Dzidtko. W dniu 14 listopada 2012 r. z funkcji Czlonka Zarzadu zostal odwotany Pan
Mirostaw KuZminski, a na jego miejsce powolany zostat Pan Dariusz Zawadzki.

W dniu 4 lutego 2013 r. na Czlonka Zarzadu Towarzystwa zostal powotany Pan Krzysztof
Kaminski.
1.3. Subfundusze objete polgczonym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastgpujace subfundusze zostaly wigczone do
potaczonego sprawozdania finansowego:

Subfundusz Absolute Return,

Sunfundusz Akcji Amerykanskich,
Subfundusz BRIC,

Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

zwane dalej Subfunduszami.

1.4. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.4.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

1.4.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.




1.5.

1.6.

CRM G, Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgey z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2012 r.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy koniczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato
opinig¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 27
kwietnia 2012 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 30 kwietnia 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2269 z dnia
27 wrzesnia 2012 1.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a,
i dotyczy polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktore sktada sie
wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz
polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., polaczony rachunek wyniku z
operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy sie
tego dnia.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia 25
czerwca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 20 czerwca 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania potaczonego sprawozdania finansowego.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu w okresie
od 10 grudnia 2012 r. do 14 grudnia 2012 r. oraz od 4 marca 2013 r. do 19 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa o
rachunkowos$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazZenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego potaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnoscei i
jasnodci zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w potgczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.
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W trakcie badania potaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyt
wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam
wszelkie dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speilniaja wymodg niezaleznosci od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pézniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym

Podmiot uprawniony do Dzieni Rodzaj opinii

Nazwa subfunduszu badania bilansowy bleglego
rewidenta
KPMG Audyt Spétka
Subfundusz Absolute Return z ograniczona 31.12.2012r. Bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp.k.
Subfundusz Akcji KPMG Audyt Spétka
Amerykanskich Z ograniczong 31.12.2012r. Bez zastrzezen
odpowiedzialnodcia sp.k.
KPMG Audyt Spotka
Subfundusz BRIC Z ograniczona 31.12.2012 . Bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp.k.
I KPMG Audyt Spotka
Subfundu’sz (.)bhbacﬂ z ograniczong 31.12.2012r. Bez zastrzezen
Amerykanskich Plus A -
odpowiedzialno$cia sp.k.
. KPMG Audyt Spétka
Subfundusg Obligacji Z ograniczona 31.12.2012r. Bez zastrzezen
Korporacyjnych ;

odpowiedzialno$cia sp.k.
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2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogdlna analiza polaczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31.12.2012 31.12.2011
z1 '000 z} '000
Aktywa 105 589 83 564
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21449 4411
Naleznosci 641 20
Sktadniki lokat notowane na akty wnym rynku, w tym: 8358 -
- dluzne papiery wartosciowe 5146 -
Skladniki lokat nienotowane na akty wnym rynku, w tym: 75141 79 133
- dluzne papiery warto$ciowe 21912 -
Zobowigzania : 5778 846
Aktywa netto 99 811 82 718
Kapital funduszu 102 226 84 900
Kapitat wplacony 393 240 334383
Kapitat wyptacony (291 014) (249 483)
Dochody zatrzymane (11 998) (15 476)
Zakumulowane, nierozdy sponowane przychody z lokat netto (11 107) (9010)
Zakumulowana, nierozdy sponowana zrealizowana strata ze zby cia lokat (891) (6 466)
Wzrost wartoSci lokat w odniesieniu do eeny nabycia 9583 13 294
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 99 811 82718
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2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2012 - 1.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

zi '000 zl '000

Przychody z lokat 1136 1346
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 8 48
Przychody odsetkowe 521 34
Dodatnie saldo réznic kursowych - 285
Pozostale 607 979
Koszty funduszu 3233 2742
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2502 2706
Opfaty dla depozytariusza 285 26
Ushugi w zakresie rachunkowosci 63 -
Koszty odsetkowe 2 -
Ujemne saldo réznic kursowych 381 10
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty funduszu netto 3233 2742

Przychody z lokat netto (2097) (1 396)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 1864 2 402
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 5575 3208

- z tytulu réznic kursowych 3933 364

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zy sku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (3711) (806)

- Z ytutu réznic kursowych (9563) 9162
Wynik z operacji (233) 1006
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2012  31.12.2011

Lokaty (z1'000) 83 499 79133
Warto$é akty wow netto Funduszu (z1'000) 99 811 82718
Kapital Funduszu (z1'000) 102 226 84 900
Wynik z operacji (z1'000) (233) 1 006
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Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie™). Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach
objasniajgcych, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objg¢te polaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzgdzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem potaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
termindw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy i
dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do polaczonego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie
stanowi integralng czgs¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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Warszawa, dnia 5 kwietnia 2013 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249, poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem Obligacji
Korporacyjnych, Subfunduszem Absolute Return, Subfunduszem BRIC,
Subfunduszem Obligacji Amerykanskich Plus, Subfunduszem Akcji
Amerykanskich oswiadcza, Ze dane przedstawione w potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach
jednostkowych  nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,
Subfunduszu Absolute Return za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r., Subfunduszu BRIC za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r., Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus za okres od 1 stycznia
2012 r. do 31 grudnia 2012 r. i Subfunduszu Akcji Amerykanskich za okres
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., dotyczace stanéw aktywow
Funduszu, w tym w szczegolnosci zapisanych na rachunkach bankowych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych,
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Powierniczy
Starszy Kierownik

W Zespole Wyce v Akﬁ\,iw/éw Funduszy

s
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Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do dnia 29 lipca 2012
roku Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych) oraz
jednostkowe sprawozdania Subfunduszy wyodrebnionych w Mitlennium SFI0, za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku.

Z Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym. Chociaz wyniki
Funduszu sa zalezne od dziatait podejmowanych przez Towarzystwo, to jednak decydujacy wptyw na
: wysokos¢ dochodu z aktywdéw Subfunduszy miata sytuacja na rynkach papieréw wartosciowych. W
minionym roku zaréwno akcje, jak i instrumenty dtuzne miaty bardzo pozytywny wptyw na dochody
Subfunduszy.

Rok 2012 byt rokiem bardzo dobrym dla posiadaczy akcji, mimo znacznych zmian sytuacji na
rynkach kapitatowych. Duze obawy wywotaty wyniki wyboréw w Grecji, gdzie dopiero drugie wybory
pozwolity stworzy¢ koalicje kontynuujaca polityke reform umozliwiajaca otrzymywanie dalszej
pomocy z Unii Europejskiej. Waznym wydarzeniem byty listopadowe wybory prezydenckie w USA,
ktore wygrat urzedujacy prezydent, Barack Obama. Pozytywnie na gietdy dziatata stymulacyjna
polityka monetarna prowadzona przez banki centralne, w tym Europejski Bank Centralny, FED i Bank
Japonii oraz poprawiajace sig, szczegblnie w drugiej potowie roku, dane makroekonomiczne z USA
oraz Chin. Negatywny wptyw miaty stabe dane makroekonomiczne publikowane w krajach Unii
Europejskiej.

Zdecydowanie lepszy, niz oczekiwano na poczatku roku, sentyment do ryzykownych aktywéw
przetozyt sie na mocne wzrosty swiatowych indekséw. Indeks akcji amerykanskich, S&P500, w skali
roku zyskat ponad 13%, znacznie lepiej poradzit sobie niemiecki DAX notujacy wzrost 0 29,1%. Wsrod
krajow BRIC stabo wypadt chifski indeks Shanghai Composite ze wzrostem nieznacznie ponad 3%, za
to mocno wzrost indyjski BSE500, ktéry zyskat 31,2%. Liderem wzrostow byt rynek turecki - indeks
ISE100 zyskat 52,6%. Na tle $wiatowych parkietow dobrze wypadta warszawska gietda. Szeroki rynek
reprezentowany przez indeks WIG zanotowat wzrost o 26,2%. Indeks najwiekszych spotek, WiG20,
zyskat 20,4%, a dodatkowo spotki zaliczane do blue chipéw wyptacity sowite dywidendy. Niezle
wypadty rowniez spotki $rednie i mate: mWIG40 zyskat w skali roku 17,4%, natomiast sWIG80 22,9%.

Dla rynkow obligacji byt to réwniez bardzo dobry rok. Gospodarka swiatowa odbudowywata sie przy
braku znacznego ryzyka wzrostu inflacji. Odbicie gospodarcze byto wyraznie widoczne w Stanach
Zjednoczonych, gdzie zaréwno rynek pracy jak i rynek nieruchomosci odnotowaly znaczna poprawe.
W gorszej sytuacji byta Europa, gdzie szczegélnie kraje z jej potudniowej czesci przechodzity trudny
okres. Wysokie deficyty budzetowe oraz rosnace bezrobocie, przy jednoczesnym wprowadzeniu
programoéw oszczednosciowych hamowaty wzrost gospodarczy i generowaty napiecia spoteczne. Duzg
role w opanowaniu kryzysu w 2012 roku nalezy przypisac Europejskiemu Bankowi Centralnemu,
wprowadzajacemu programy wzmacniajace sektor bankowy oraz wspierajace kraje zagrozone utrata
ptynnosci. Te posuniecia ograniczyty prawdopodobiefistwo wystapienia negatywnego scenariusza
i zachecity inwestoréw do kupowania obligacji po coraz nizszych rentownosciach.

Inwestorzy posiadajacy polskie obligacje moga zaliczy¢ rok 2012 do bardzo udanych. Rentownosci
spadaty dla instrumentow o wszystkich terminach zapadalnosci, przez caty rok utrzymywat sie
wzrostowy trend ich cen. Dla posiadaczy obligacji dtugoterminowych oznaczato to ponad 20% zwrot
z inwestycji. Pozytywny trend wspierany byt poprzez spadajaca inflacje, ktéra wzmacniata
oczekiwania na obnizki stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej. Rada zdecydowata sie na
ciecia pod koniec roku, ustalajac stope referencyjna na poziomie 4,25%. Minister Finanséw nie miat
problemow z plasowaniem kolejnych emisji obligacji na rynku pierwotnym, a poprawa wizerunku
Polski jako emitenta dtugu przyczynita sie tez do stabilizacji wartosci polskiej waluty.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy Millennium odzwierciedlaty zmiany zachodzace na rynkach
kapitatowych. Stopy zwrotu obliczone w walutach inwestycji byty zgodne z trendami, jakie
panowaty na tych rynkach, na ktérych byty notowane. Jednakze wyrazone w walucie polskiej
przedstawiaja obraz nieco odmienny. Negatywny wptyw na zwrot w ztotych polskich miato znaczace
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umocnienie polskiej waluty. Kursy gtownych walut, mierzone w PLN miedzy ostatnim dniem wyceny
w roku 2011, a ostatnim dniem wyceny w roku 2012, spadty znaczaco: kurs euro z 4,42 zt do 4,07 z
(-7,92%), a kurs dolara amerykanskiego z 3,42 zt do 3,09 zt (-9,65%). Odpowiednio do zmian kurséw,
stopy zwrotu z aktywow wyrazanych w EUR i USD, po przeliczeniu na PLN ulegty znaczacemu
obnizeniu. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych w sktad
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny
ogtoszonej w roku 2011 do ostatniego dnia wyceny ogtoszonej w roku 2012, uksztattowaly sie
nastepujaco:

Subfundusz Stopa zwrotu w PLN | Stopa zwrotu w EUR | Stopa zwrotu w USD
BRIC -2,80% 5,36% 7,54%

Akcji Amerykanskich -1,89% 6,39% 8,51%
Obligacji Amerykanskich Plus -3,08% 5,08% 7,19%
Absolute Return 6,65% 15,61% 17,98%
Obligacji Korporacyjnych 0,74% 9,20% 11,42%

Od dnia 30 lipca 2012 roku nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej dwéch subfunduszy wydzielonych
w ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Stosownie do zmiany
polityki inwestycyjnej zmienione zostaly nazwy tych subfunduszy: Subfundusz Akcji Europejskich
otrzymat nazwe Subfundusz Absolut Return, Subfundusz Obligacji Europejskich Plus otrzymat nazwe
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

Rok 2012 byt dla rynku funduszy inwestycyjnych najlepszym od 5 lat. Wartoé¢ wptat na nabycia
jednostek uczestnictwa w funduszach przewyzszyta warto$¢ odkupien o 14,2 mld ztotych. Najwiecej
skorzystaty na tym fundusze dtuzne, w ktérych saldo wptat i umorzen przekroczyto 16,7 mld ztotych.
Wartos¢ aktywow netto zgromadzonych we wszystkich krajowych funduszach osiagneta na koniec
roku sprawozdawczego poziom 145,8 mld ztotych, ustanawiajac rekordowy wynik w historii polskich
funduszy inwestycyjnych, przekraczajac poprzedni szczyt wartoéci aktywdw, 145,4 mld ztotych,
z pazdziernika 2007 roku. Poziom aktywéw zanotowany na koniec 2011 roku (114,7 mld ztotych)
przekroczony zostat o 27,1%. Mniejsze tempo wzrostu aktywéw od tempa wzrostu catego rynku
zanotowaty fundusze rynku kapitatowego, oferowane szerokiej publicznosci. Wartoéé ich aktywow
wzrosta 0 22,5%, z 87,9 mld do 107,7 mld ztotych. Wyraznie wieksze tempo wzrostu aktywow, z 26,8
mld do 38,1 mld ztotych (wzrost o 42,2%) zanotowaty fundusze rynku niepublicznego.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto rok 2012 z aktywami zarzadzanych
funduszy na poziomie 2 952 mln ztotych. Aktywa te wzrosty w stosunku do korica 2011 roku o 34,4%.
Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto
2207 min ztotych, natomiast warto$¢ odkupien wyniosta okoto 1695 mln ztotych. Wynik netto
sprzedazy byt zatem dodatni i wyniost 512 mln ztotych. Rezultat ten nalezy przypisac¢ zwiekszonemu
zainteresowaniu klientéw funduszami inwestycyjnymi Mitllennium.

W 2012 roku Towarzystwo zmienito oferte w zakresie Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Zmiana polegata na zmianie polityki inwestycyjnej dwoéch subfunduszy. Zmiana ta
zostata wprowadzona w celu zaoferowania klientom strategii, ktore, zgodnie z przewidywaniami
Towarzystwa, moga by¢ dla nich atrakcyjne w obecnej i przewidywanej sytuacji rynkowej.

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyly funduszy inwestycyjnych Millennium
FIO oraz Millennium SFIO w omawianym okresie, znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewni¢, Ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Pafistwa wyniki. Jednoczeénie zwracamy uwage, aby
wielko$¢ podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
inwestycji. Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,




