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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(- Fundusz”), na ktére skiada si¢ wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
pofaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowos$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby pofaczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawg  jego sporzadzenia. Badanie polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, Zze polaczone sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub
bltedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnegtrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja potaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogodlnej prezentacji polaczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polgczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowag
Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sig¢ tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegoblne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Do potaczonego sprawozdania finansowego dolgczono o§wiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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funciusze inwestycyine

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku



Warszawa, dn. 5 kwietnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzient 31 grudnia 2012 r., o tacznej wartosci 2 716 056 tys. zt.
3.  Potaczony bilans sporzadzony na dziet 31 grudnia 2012 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 853 047 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 245 250 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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Krzysztof Kaminiski
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Urszula Szewczyk /S
Kierownik Wydzmlu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
O odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pawet Sujecki
Prefzes Z rzqdu ProService Agent’ Transferowy Sp. z o.0.

Kéérzyna Kurzawska .
Wiceprezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sie skrocong nazwa: Millennium Fi0
(dalej zwany Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi
zmianami} (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG
zezwalajacy na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23 maja
2008 roku pod numerem RFi 382. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek (data utworzenia: 12 marca 2007 r.),
2. Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),
3. Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 13 stycznia 2004 r.),
5. Subfundusz Depozytowy (data utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),
Decyzja Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”) podjeta na podstawie zgody KNF
z dnia 7 lutego 2011 roku Subfundusz Depozytowy w dniu 1 kwietnia 2011 roku przejat Subfundusz Papieréw Dtuznych
wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.
Konstrukcja Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyinego otwartego z wyodrebnionymi subfunduszami, na
podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy, umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z

ktdrych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyina.

Subfundusz Dynamicznych Spotek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ze wzgledu
na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlegaé duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje matych i $rednich spotek. W odniesieniu do akcji spétek notowanych na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., za mate i érednie spétki uznaje sie spotki, ktérych udziat w indeksie
WIG nie przekracza 3 %. W odniesieniu do akcji spotek nie wehodzacych w sktad indeksu WIG tub notowanych na innych
rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu Funduszu, za mate i $rednie spétki uznaje sie spétki, ktérych kapitalizacja
gietdowa jest nie wigksza niz 1.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa Subfunduszu sa lokowane w inne niz wymienione
powyzej instrumenty finansowe okre$lone w § 27 Statutu Funduszu, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa i innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje matych i srednich spétek, przy czym udziat tych
akcji w portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60% aktywow Subfunduszu, za$ pozostate aktywa Fundusz moze lokowac
w aktywa inne niz akcje matych i $rednich spétek tub instrumenty finansowe okreslone w § 27 Statutu, w szczegdlnosci
akcje innych spétek oraz dtuZne papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu Funduszu.

Subfundusz Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Ze wzgledu
na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlegad duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy niz 65%
aktywdw Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych Fundusz jest obowiazany uwzgledni¢ wartos¢ papierdw

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2



wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych. Pozostate aktywa
Subfundusz moze lokowad w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegolnoici diuzne papiery wartoéciowe emitowane
przez Skarb Parstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Dziatalnoi¢ lokacyjna Subfunduszu jest
prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac akcje spéotek notowanych na
gietdach zagranicznych. Subfundusz moze inwestowac cze$¢ $rodkéw w diuine papiery wartosciowe i inne instrumenty

finansowe.

Subfundusz Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat oraz
osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez state
utrzymywanie czedci aktywow Subfunduszu w papierach dtuznych 1 instrumentach rynku pienieznego.

Subfundusz lokuje aktywa przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Aktywa Subfunduszu lokowane sg w
akcje spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na podstawie analizy fundamentainej lub silnie
niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Paristwa oraz innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.
Udziat akcji w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% aktywow Subfunduszu i nie wigkszy niz 70% aktywow
Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyinych Fundusz jest obowiazany uwzgledniaé wartos¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienigznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegdlnoéci dtuzne
papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Pafistwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Dziatalnoé¢
lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku potskim, w ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac

papiery wartosciowe emitentow zagranicznych.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat oraz
osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Ryzyke portfela aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez state
utrzymywanie czesci aktywéw Subfunduszu w papierach dtuznych i instrumentach rynku pienieznego.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w paplery dtuzne Skarbu Panstwa i innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej oraz w akcje spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreélona na podstawie analizy
fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywow Subfunduszu lokowane jest w diuzne papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa oraz emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, zaé pozostate $rodki
Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wiecej niz 40% aktywow Subfunduszu i nie mniej niz 10% aktywow
Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitdw inwestycyinych Fundusz jest obowiazany uwzgledniaé¢ wartos¢ papierow
wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Za emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje sie podmioty posiadajace w dniu nabycia ich papieréw
dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s lub nie nizszym niz
Baa3 nadany przez Moody’s lub nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, a takZe podmioty nieposiadajace wskazanego
powyzej ratingu, o ile ocena sytuacji finansowej emitenta bedzie wskazywata na jego dobra sytuacje finansowa. Dla
celoéw zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu, Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w innych instrumentach niz
akcje oraz diuzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnodci kredytowej jedynie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu.
Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze
inwestowac $rodki Subfunduszu w papiery wartoiciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Depozytowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego oraz dtuine instrumenty
finansowe, ktorych okres do terminu wykupu tub okres do reindeksacji kuponu jest nie dtuzszy niz rok. Instrumenty te

stanowia nie mniej niz 70% aktywow Subfunduszu
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Fundusz lokuje nie wigcej niz 80% aktywdw Subfunduszu w diuine papiery wartosciowe i instrumenty finansowe rynku
pienigZnego emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$é gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz
listy zastawne bankéw hipotecznych.

Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie
Fundusz mozZe inwestowac Srodki Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitentéw zagranicznych.

W wyniku potaczenia Subfunduszu Depozytowego z Subfunduszem Papieréw Diuznych nie ulegta zmianie w istotnym

stopniu polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych. W dniu 1 czerwca 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy
dla miasta st. Warszawy w Warszawie Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy
Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym

jest 31 grudnia 2012 roku.

Kontynuowanie dziatalnosdci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosici wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Warto$ci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w
dajacej przewidziec sie przysztodci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnoéci przez

Fundusz oraz Subfundusze.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania finansowego
Badania potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku dokonata firma
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu oferuja jednostki uczestnictwa typu A wydzielonych Subfunduszy, od

ktérych optaty manipulacyijne sa pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.

Inne istotne informacje

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie, stosowanie do wymogbéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859),
sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym
bilansie oraz w potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane
z zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku, a w przypadku
potaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku z uwzglednieniem zmian opisanych

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

‘* 13



w jednostkowych sprawozdaniach funduszy za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 roku, ktére zostaty sporzadzone
na podstawie jednostkowych sprawozdadi 5 Subfunduszy wyodrebnionych na dziefi 31 grudnia 2011 roku w ramach
Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akcji,

- Subfundusz Dynamicznych Spotek,

- Subfundusz Depozytowy,

- Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz ZréwnowazZony.

W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia potaczenia Subfunduszy, ktére szczeg6towo zostato opisane w Nocie nr 1 do
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu Depozytowego, w wyniku przejecia w dniu 1 kwietnia 2011 roku Subfunduszu
Papieréw Dituinych przez Subfundusz Depozytowy, wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu przejmowanego na dzien
poprzedzajacy przydziat jednostek uczestnictwa ujeta zostata w pozycii ,,Kapitat wptacony” Subfunduszu przejmujacego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY BILANS
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dziei 31.12.2012 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje Bilansu 31.12.2012 x. 31.12.2011 r.

1. Aktywa 2 880 638 2 140 316
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 161538 75 098
2. Naleino$ci 3044 3783
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1906 934 1331232
- dluzne papiery wartosciowe 1255223 728 139
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 809 122 730 203
- dluzne papiery warto$ciowe 702 164 705 435
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowigzania 27591 26 791
1. Aktywa netto (I - I) 2 853 047 2113 525
IV. Kapital Funduszu 3232 809 2 738 537
1. Kapital wplacony 14 056 643 11 908 529
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -10 823 834 -9 169 992
V. Dochody zatrzymane -570 494 -645 755
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 98 146 9332
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat -668 640 -655 087
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 190 732 20 743
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VD) 2 853 047 2113525
Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi spraw iami Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 r.

(w tysigeach zlotych)

Pozycjé rachunku wyniku z eperacji

01.01.2012 -31.12.2012 r,

01,01.2011 -31.12.2011 r.

L Przychody z lokat 157 506 100 138
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 36 056 30864
2. Przychody odsetkowe 119213 68 694
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2235 580
5. Pozostale 2 0

11. Koszty Funduszu 68 692 70 654
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 64 515 65524
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1363 1322
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 798 1512
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 9
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1878 1823
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 195
13. Pozostale 138 278

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 9 777
1V. Koszty Funduszu netto (11 - III) 68 692 69 877
V. Przychody z lokat netto (I - I'V) 88 814 30 261
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 156 436 -285 673
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13 553 24 300
- z tytulu r6znic kursowych: 1934 -5 064
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym; 169 989 -309 973
- z tytutu roéznic kursowych: -4 994 12 602

245 250 -255 412

V1L Wynik z operacji (V +/- VI)

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji naleiy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami Subfunduszy.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2012 -31.12.2012 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje zestawienia zmian W aktywach netto 01.01.2012-31.12.2012 r. 01.01.2011-31.12.2011 r.

1. Zmiana warto§ci aktywéw netto:

1. Warto$¢€ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2113525 2352603

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 245250 -255412
a) preychody z lokat netto 88 814 30261
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 553 24 300
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 169 989 -309973

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 245 250 -255412

4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Fund (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 4] 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 494 272 16 334
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitahu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 2148114 1185125
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitahu z tytuh1 odkupionych jednostek uczestnictwa) -1 653 842 -1 168 791

6. Lgczna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/-5) 739522 -239 078

7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 853047 21135258

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2757371 2220230

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowag Iacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Millennium FIO.
Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 23 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi382

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnos$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 1 czerweca 2001 .
Numer rejestru: KRS 0000014564
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 10.300.000 zt
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

1.2.3 Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2012 r. wchodzili:
e Pan Robert Borecki — Prezes Zarzadu,
e Pan Dariusz Zawadzki — Czlonek Zarzadu.

W dniu 19 czerwca 2012 r. z funkcji Cztonka Zarzadu zostat odwotany Pan Mirostaw
Dziotko. W dniu 14 listopada 2012 r. z funkcji Czlonka Zarzadu zostat odwotany Pan
Mirostaw Kuzminski, a na jego miejsce powotany zostat Pan Dariusz Zawadzki.

W dniu 4 lutego 2013 r. na Czlonka Zarzadu Towarzystwa zostal powotany Pan Krzysztof
Kaminski.

1.3.  Subfundusze obj¢te polaczonym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastgpujgce subfundusze zostaly wilaczone do
polaczonego sprawozdania finansowego:

Subfundusz Akcji,

Sunfundusz Depozytowy,
Subfundusz Dynamicznych Spotek,
Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
Subfundusz Zréwnowazony,

zwane dalej Subfunduszami.

1.4. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.4.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

1.4.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Informacje o polgczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy konficzacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo
opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 27 kwietnia 2012 r. przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Millennium Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2012 r.
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2267 z dnia 27 wrze$nia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a,
i dotyczy polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktére sklada sie
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz
polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., potgczony rachunek wyniku z
operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koniczacy sie
tego dnia.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 25
czerwca 2012 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 20 czerwca 2012 r. odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania pofaczonego sprawozdania finansowego.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu w okresie
od 10 grudnia 2012 r. do 14 grudnia 2012 r. oraz od 4 marca 2013 r. do 19 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelng prezentacje¢ polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego polaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w polgczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

w
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

W trakcie badania polaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyt
wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosei od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy objetych polgczonym sprawozdaniem finansowym

Podmiot uprawniony do Dzien Rodzaj opinii

Nazwa subfunduszu badania bilansowy bleglego
rewidenta

KPMG Audyt Spoika

Subfundusz Akcji Z ograniczong 31.12.2012r. Bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spoika

Subfundusz Depozytowy Z ograniczong 31.12.2012r. Bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp.k.

. KPMG Audyt Spotka

Sul?fundusz Dynamicznych Z ograniczong 31.12.2012 1. Bez zastrzezen

Spétek Lo -~
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spoika

Subfundusz Stabilnego Wzrostu Z ograniczong 31.12.2012 1. Bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spoétka

Subfundusz Zréwnowazony Z ograniczong 31.12.20121. Bez zastrzezen

odpowiedzialnoscia sp.k.




Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport uzupetniajgey z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogélna analiza polaczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31.12.2012 31.12.2011
z1 '000 zl '000
Aktywa 2 880 638 2 140 316
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 161 538 75 098
Naleznosci 3044 3783
Skladniki lokat notowane na akty wny m rynku, w tym: 1906 934 1331232
- diuzne papiery wartosciowe 1255223 728 139
Skiadniki lokat nienotowane na akty wnym ry nku, w tym: 809 122 730203
- dluzne papiery wartosciowe 702 164 705 435
Zobowigzania 27 591 26 791
Aktywa netto 2 853 047 2113525
Kapital funduszu 3232809 2 738 537
Kapitat wplacony 14 056 643 11908 529
Kapital wyplacony (10 823 834) (9 169 992)
Dochody zatrzymane (570 494) (645 755)
Zakumulowane, nierozdy sponowane przychody z lokat netto 98 146 9332
Zakumulowana, nierozdy sponowana zrealizowana strata ze zby cia lokat (668 640) (655 087)
Wzrost warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 190 732 20 743
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 853 047 2113525




hense

2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy z badania potgezonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2012 r.

1.01.2012 - 1.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

z1 '000 zl '000

Przychody z lokat 157 506 100 138
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 36 056 30 864
Przychody odsetkowe 119213 68 694
Dodatnie saldo réznic kursowych 2235 580
Pozostale 2 -
Koszty funduszu 68 692 70 654
Wy nagrodzenie dla towarzystwa 64 515 65524
Oplaty dla depozytariusza 1363 1322
Uslugi w zakresie rachunkowosci 798 1512
Koszty odsetkowe 1878 1823
Ujemne saldo réznic kursowych - 195
Pozostale 138 278
Koszty pokrywane przez towarzystwo - 777
Koszty funduszu netto 68 692 69 877
Przychody z lokat netto 88 814 30 261

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 156 436 (285 673)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (13553) 24 300

- Z tytulu réznic kursowych 1934 (5 064)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zy sku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 169 989 (309 973)

- z tytutu réznic kursowych (4 994) 12602

Wynik z operacji 245250 (255 412)




2.2.

o

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqey = badania potqczonego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.
Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2012  31.12.2011

Lokaty (z1'000) 2716056 2061435
Wartos¢ akty wow netto Funduszu (z1'000) 2 853 047

2113525
Kapitat Funduszu (z1'000) 3232809 2738537
Wynik z operacji (z '000) 245250 (255 412)
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqgey sig 31 grudnia 2012 r.

Czesé szczegdlowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™). Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach
objasniajacych, ktdére stanowia integralng cze$¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete potgczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem potgczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
termindw 1 procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy i
dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.

Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do polaczonego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie
stanowi integralng cze$¢ polaczonego sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa
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Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12035

Komandytariusz, Pelnomocnik

5 kwietnia 2013 r.
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Warszawa, dnia 5 kwietnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249,
poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z
wydzielonymi  subfunduszami: ~ Subfunduszem Dynamicznych Spétek,
Subfunduszem  Akcji, Subfunduszem Zréwnowazonym, Subfunduszem
Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Depozytowym o$wiadcza, ze dane
przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz dane przedstawione w
sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu
Dynamicznych Spétek za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,
Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,
Subfunduszu Zréwnowazonym za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r., Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r., Subfunduszu Depozytowym za okres od 1 stycznia 2012r.
do 31 grudnia 2012 r. dotyczace standow aktywédw Funduszu, w tym w
szczegblnosci zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem
faktycznym.

: R Dernartament Powiarniosy
Depar’tament POW!e{mCZY !J'\.f:f,i;,e; wwnent z/i YWIETT .’Iiz;.'j
Starszy Kierownik Kiuczowy Kierownik
w Zespole Wycepy Aktywoéw Funduszy e
g ,){/ gv Janltsy Brzezifiski
Jolapia Giatgk
Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 31 31 31
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fundusze inwestycyjne

Szanowni Panistwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania
Subfunduszy wyodrebnionych w Millennium FIO, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnoéci Funduszu w okresie sprawozdawczym. Chociaz wyniki
Funduszu sg zalezne od dziatan podejmowanych przez Towarzystwo, to jednak decydujacy wptyw na
wysokos¢ dochodu z aktywdw Subfunduszy miala sytuacja na rynkach papieréw wartosciowych.
W minionym roku zaréwno akcje, jak i instrumenty dtuine miaty bardzo pozytywny wptyw na
dochody Subfunduszy.

Rok 2012 byt rokiem bardzo dobrym dla posiadaczy akcji, mimo znacznych zmian sytuacji na
rynkach kapitatowych. Duze obawy wywotaty wyniki wyboréw w Grecji, gdzie dopiero drugie wybory
pozwolity stworzy¢ koalicje kontynuujaca polityke reform umozliwiajaca otrzymywanie dalszej
pomocy z Unii Europejskiej. Waznym wydarzeniem byty listopadowe wybory prezydenckie w USA,
ktére wygrat urzedujacy prezydent, Barack Obama. Pozytywnie na gietdy dziatata stymulacyjna
polityka monetarna prowadzona przez banki centralne, w tym Europejski Bank Centralny, FED i Bank
Japonii oraz poprawiajace sig, szczegdlnie w drugiej potowie roku, dane makroekonomiczne z USA
oraz Chin. Negatywny wptyw miaty stabe dane makroekonomiczne publikowane w krajach Unii
Europejskiej.

Zdecydowanie lepszy, niz oczekiwano na poczatku roku, sentyment do ryzykownych aktywow
przetozyt si¢ na mocne wzrosty $wiatowych indekséw. Indeks akcji amerykanskich, S&P500, w skali
roku zyskat ponad 13%, znacznie lepiej poradzit sobie niemiecki DAX notujacy wzrost 0 29,1%. Wsréd
krajow BRIC stabo wypadt chiriski indeks Shanghai Composite ze wzrostem nieznacznie ponad 3%, za
to mocno wzrost indyjski BSES00, ktory zyskat 31,2%. Liderem wzrostow byt rynek turecki - indeks
ISE100 zyskat 52,6%. Na tle swiatowych parkietéw dobrze wypadta warszawska gietda. Szeroki rynek
reprezentowany przez indeks WIG zanotowat wzrost o 26,2%. Indeks najwiekszych spotek, WIG20,
zyskat 20,4%, a dodatkowo spétki zaliczane do blue chipéw wyptacity sowite dywidendy. Niezle
wypadty rowniez spotki $rednie i mate: mWIG40 zyskat w skali roku 17,4%, natomiast sWIG80 22,9%.

Dla rynkéw obligacji byt to réwniez bardzo dobry rok. Gospodarka $wiatowa odbudowywata sie przy
braku znacznego ryzyka wzrostu inflacji. Odbicie gospodarcze byto wyraznie widoczne w Stanach
Zjednoczonych, gdzie zaréwno rynek pracy jak i rynek nieruchomosci odnotowaty znaczng poprawe.
W gorszej sytuacji byta Europa, gdzie szczegblnie kraje z jej potudniowej czesci przechodzity trudny
okres. Wysokie deficyty budzetowe oraz rosnace bezrobocie, przy jednoczesnym wprowadzeniu
programoéw oszczednosciowych hamowaty wzrost gospodarczy i generowaly napiecia spoteczne. Duza
role w opanowaniu kryzysu w 2012 roku nalezy przypisaé Europejskiemu Bankowi Centralnemu,
wprowadzajacemu programy wzmachiajace sektor bankowy oraz wspierajace kraje zagrozone utrata
ptynnoéci. Te posuniecia ograniczyty prawdopodobiefistwo wystapienia negatywnego scenariusza
i zachecity inwestoréw do kupowania obligacji po coraz nizszych rentownosciach.

Inwestorzy posiadajacy polskie obligacje moga zaliczy¢ rok 2012 do bardzo udanych. Rentownosci
spadaty dla instrumentéw o wszystkich terminach zapadalnogci, przez caty rok utrzymywal sie
wzrostowy trend ich cen. Dla posiadaczy obligacji dtugoterminowych oznaczato to ponad 20% zwrot
z inwestycji. Pozytywny trend wspierany byt poprzez spadajaca inflacje, ktéra wzmacniata
oczekiwania na obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej. Rada zdecydowata sie na
ciecia pod koniec roku, ustalajac stope referencyjna na poziomie 4,25%. Minister Finanséw nie miat
problemow z plasowaniem kolejnych emisji obligacji na rynku pierwotnym, a poprawa wizerunku
Polski jako emitenta dtugu przyczynita sie tez do stabilizacji wartosci polskiej waluty.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy Millennium odzwierciedlaty zmiany zachodzace na polskim rynku
kapitatowym. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych w skiad
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczoné od ostatniego dnia wyceny ogtoszonej w roku 2011 do
ostatniego dnia wyceny ogtoszonej w roku 2012, uksztattowaly sie nastepujaco:




o  Millennium FIO Subfundusz Akcji 21,88%
o Millennium FIO Subfundusz Zréwnowazony 14,15%
e Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 11,97%
o  Millennium FIO Subfundusz Dynamicznych Spétek 19,07%
e Millennium FIO Subfundusz Depozytowy 5,37%

Rok 2012 byt dla rynku funduszy inwestycyjnych najlepszym od 5 lat. Warto$¢ wptat na nabycia
jednostek uczestnictwa w funduszach przewyzszyta warto$¢ odkupien o 14,2 mld ztotych. Najwiecej
skorzystaty na tym fundusze dtuzne, w ktorych saldo wptat i umorzen przekroczyto 16,7 mld ztotych.
Warto$c¢ aktywow netto zgromadzonych we wszystkich krajowych funduszach osiagneta na koniec
roku sprawozdawczego poziom 145,8 mld ztotych, ustanawiajac rekordowy wynik w historii polskich
funduszy inwestycyjnych, przekraczajac poprzedni szczyt wartosci aktywdw, 145,4 mld ztotych,
z pazdziernika 2007 roku. Poziom aktywéw zanotowany na koniec 2011 roku (114,7 mld ztotych)
przekroczony zostat o 27,1%. Mniejsze tempo wzrostu aktywow od tempa wzrostu catego rynku
zanotowaty fundusze rynku kapitatowego, oferowane szerokiej publicznosci. Warto$é ich aktywow
wzrosta 0 22,5%, z 87,9 mld do 107,7 mld ztotych. Wyraznie wieksze tempo wzrostu aktywow, z 26,8
mld do 38,1 mld ztotych (wzrost o 42,2%) zanotowaty fundusze rynku niepublicznego.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto rok 2012 z aktywami zarzadzanych
funduszy na poziomie 2 952 mln ztotych. Aktywa te wzrosty w stosunku do korica 2011 roku o 34,4%.
Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto
2207 mln ztotych, natomiast wartos¢ odkupien wyniosta okoto 1695 min ztotych. Wynik netto
sprzedazy byt zatem dodatni i wynidst 512 mln ztotych. Rezultat ten nalezy przypisa¢ zwiekszonemu
zainteresowaniu klientéw funduszami inwestycyjnymi Millennium.

W 2012 roku Towarzystwo nie wprowadzato zmian do swojej oferty w odniesieniu do Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Zainteresowanie klientdw wskazuje, Zze obecna gama subfunduszy
wypetnia ich oczekiwania.

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty funduszy inwestycyjnych Millennium
FIO oraz Millennium SFIO w omawianym okresie, znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, Zze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Jednoczesnie zwracamy uwage, aby
wielko$¢ podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
inwestycji. Dziekujac za okazane zaufanie, Zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

__Bobert Bayecki
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