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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien byé wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa
dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego
tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez
Klientow $rodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje
Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W porownaniu do zachodnioeuropejskich parkietéw nasza gietda w minionym tygodniu
wypadta stabo. Szeroki rynek zakonczyt tydzien na 0,5% plusie. Najlepiej wypadty
spotki z WIG20 zyskujac 0,72%. Nieco stabiej poradzity sobie natomiast spotki mate
i Srednie. Sposrad spotek z indeksu WIG20 niezle radzity sobie Tauron i Eurocash. Stabo
wypadty za to PKO BP i Synthos. Wzrostom na gietdzie nadal nie pomagaja dane
makroekonomiczne z polskiej gospodarki. Rozczarowata sprzedaz detaliczna, ktoéra
w marcu odnotowata wzrost 0 0.1% r/r, po tym jak w poprzednim miesiacu skurczyta sie
o 0.8% r/r. Konsensus rynkowy ksztattowat sie¢ na poziomie wyzszym o 0.6 pp.
Na rynku walutowym mijajacy tydzien uptynat pod znakiem ostabienia ztotego w relacji
do gtownych walut. Kurs USD/PLN dotart w okolice poziomu 3.20, a notowania EUR/PLN
pod koniec tygodnia dotarty w rejon 4.16.

Znacznie lepiej od polskiej gietdy tydzien zakonczyty parkiety zachodnioeuropejskie
i amerykanskie. Gietdy w Niemczech i Francji urosty o ponad 4%. Na ponad jedno
procentowych plusach zamknety sie parkiety amerykanskie. Dobre zachowanie indeksow
w Stanach Zjednoczonych wspierane byto przez lepsze od oczekiwan wyniki tamtejszych
spotek, ktore poznaliSmy w minionym tygodniu. Wsrod nich znalazt sie miedzy innymi
informatyczny gigant- Apple. W | kwartale zysk netto Apple wyniost 10.09 USD na akcje,
kiedy konsensus rynkowy ksztattowat sie na poziomie 9.98 USD. Notowaniom spotki
pomagaty informacje o wyzszej dywidendzie oraz rozszerzenie programu skupu akcji.
W skali tygodnia Apple zyskato prawie 7%. Wazne informacje docieraty z Wtoch.
Prezydentem zostat wybrany Giorgio Napolitano, ktory z kolei powierzyt misje
tworzenia rzadu Enrico Lettcie. Informacje zostaty dobrze przyjete przez inwestorow,
co przetozyto sie na spadek rentownosci wtoskich obligacji. Uczestnikow rynku nie
zaskoczyt tym razem Bank Japonii (BoJ), ktéry nie podjat zadnych dziatan
przyspieszajacych osiggniecie celu inflacyjnego. Takie zachowanie byto oczekiwane
przez analitykow, po tym jak na poprzednim posiedzeniu BoJ podwoit wartosé
skupowanych aktywow. Straty z ubiegtych tygodni odrabiaty surowce. Ztoto zyskato 4%,
Z kolei srebro urosto o nieco ponad 3%. Ropa rowniez zanotowata mocny wzrost zyskujac
3,5%. Nieco stabiej zachowata sie miedz, ktora tydzien zakonczyta na 0,5% plusie.
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