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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢é wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa
dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego
tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez
Klientow $rodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje
Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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Na warszawskim parkiecie w mijajacym tygodniu dato sie zaobserwowac powiew
optymizmu. Tygodniowy bilans indeks WIG20 zamknat na plusie (+2.16%), konczac
piatkowe notowania na poziomie 2397.08 pkt. Tydzien na duzym plusie zakonczyt
Boryszew, a takze PZU i PGNIG. Notowaniom ubezpieczyciela pomagaja niskie
rentownosci obligacji, ktore powinny wspiera¢ wyniki spotki. Kurs wspierany byt rowniez
przez rekomendacje zarzadu o przeznaczeniu na dywidende kwoty 2,56 mld zt, czyli
29,70 zt na akcje. Przecenie w minionym tygodniu poddaty sie akcje PKO BP, Bogdanki
oraz Synthosu. Jednak w przypadku tego ostatniego znaczna przecena wynika z odciecia
prawa do dywidendy w kwocie 0,76 zt na akcje.

W centrum zainteresowania uczestnikow rynku byta decyzja Rady Polityki Pienieznej.
Zaskoczenia nie byto. Stopa referencyjna nie zostata zmieniona. Decyzja byta zgodna
z wczesniejszymi deklaracjami cztonkow RPP, ktorzy zapowiedzieli ze po cyklu obnizek
przyjma strategie ‘wait and see’.

Historyczne poziomy odnotowuje polski dtug. W poniedziatek rentownos¢ 10-letnich
obligacji spadta do poziomu 3.48%. Wzmozonym zainteresowaniem cieszy sie rowniez
ztoty, ktory znaczaco umocnit sie w relacji do gtownych walut.

Na globalnych parkietach widoczne byto ozywienie wsrod kupujacych. Mijajacy tydzien
przyniost poprawe nastrojow i wzrosty gtownych indeksow. Kolejne historyczne
maksima ustanowity indeksy z Wall Street. Dow Jones znalazt sie na nie widzianym
jeszcze poziomie rownym 14887.51 pkt, a indeks S&P500 osiggnat poziom 1597 pkt.
Sezon wynikow za | kwartat 2013 roku otworzyta w poniedziatek Alcoa. Wyniki okazaty
sie lepsze po stronie zysku na akcje, przychody byty natomiast nieco nizsze od
oczekiwan analitykow.

Niezle radzity sobie réwniez indeksy europejskie. Niemiecki DAX oraz francuski CAC40
zakonczyty tydzien na ponad 1% plusach. Hossa nadal trwa na rynku japonskim,
Nikkei225 w skali tygodnia zyskat ponad 5%.

Lekkie spadki i nerwowos¢ wsrod uczestnikow rynku pojawity sie w piatek, na skutek
informacji, ktore wyciekty przed spotkaniem eurogrupy w sprawie Cypru. Zgodnie
z doniesieniami Cypr bedzie potrzebowat wyzszego wsparcia finansowego, niz wstepnie
szacowano. W Stanach Zjednoczonych nieco stabszy od oczekiwan byt odczyt indeksu
Uniwersytetu Michigan, ktory okresla nastroje amerykanskich konsumentow.
Ubiegty tydzien byt nieudany dla rynku surowcow. Metale szlachetne poddaty sie
mocnej przecenie; ztoto stracito 6%, z kolei srebro przecenito sie o prawie 5%.
Niewielkimi spadkami tydzien zakonczyty notowania ropy.
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